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BAB V 

PENUTUP 

4.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh variabel struktur modal, 

profitabilitas, keputusan investasi dan kepemilikan institusional terhadap nilai 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-

2016. Berdasarkan analisis dan pembahasan yang telah dijelaskan pada bab 

sebelumnya serta berdasarkan permasalahan yang terdapat dalam penelitian ini, 

maka dapat disimpulkan bahwa struktur modal, profitabilitas, keputusan investasi 

dan kepemilikan institusional berpengaruh sebesar 72% terhadap nilai perusahaan, 

sedangkan sisanya 28% dijelaskan oleh variabel lainnya. Pengujian analisis uji F, 

nilai F menunjukkan hasil signifikan yang berarti bahwa dari keempat variabel 

yang digunakan secara simultan memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal 

ini menunjukkan bahwa model regresi penelitian ini merupakan model yang fit. 

Berdasarkan hasil uji t, secara individu dalam penelitian ini dapat 

diperoleh kesimpulan sebagai berikut: 

1. Struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Struktur modal 

yang tinggi memperlihatkan nilai hutang yang besar, dimana hutang 

tersebut dapat dijadikan sebagai modal dalam kegiatan operasional 

perusahaan untuk mendapatkan laba yang nantinya akan meningkatkan 

nilai perusahaan. 

2. Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas yang 

tinggi menunjukkan bahwa perusahaan memiliki kinerja yang baik dalam 
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3. menghasilkan laba. Namun, hasil penelitian menunjukkan profitabilitas 

yang tinggi tidak berhasil meningkatkan nilai perusahaan, karena 

peningkatan nilai perusahaan tidak hanya dipengaruhi oleh profitabilitas. 

4. Keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Nilai 

perusahaan yang dibentuk melalui indikator nilai pasar saham sangat 

dipengaruhi oleh peluang investasi. Apabila perusahaan mampu 

memaksimumkan kemampuan melalui investasi dalam menghasilkan laba 

sesuai dengan jumlah dana yang ada, maka dapat meningkatkan nilai 

perusahaan. 

5. Kepemilikan institusional berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Kepemilikan saham yang dimiliki oleh investor institusional dapat 

meningkatkan pengawasan perusahaan dalam pengambilan keputusan 

perusahaan yang akan berdampak bagi kinerja perusahaan, pengawasan 

terlalu disiplin oleh pihak institusi akan membuat manajer merasa tidak 

nyaman dan akan berdampak pada menurunnya kinerja perusahaan, 

sehingga harga saham perusahaan menurun dan nilai perusahaan menurun. 

 

4.3 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan-keterbatasan penelitian 

antara lain adalah sebagai berikut: 

Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini hanya 

menggunakan variabel dari faktor internal, sedangkan berdasarkan Koefisien 
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Determinasi (R
2
) terdapat 72% yang mempengaruhi nilai perusahaan dan sisanya 

28% dijelaskan oleh faktor eksternal lainnya. 

 

5.3 Saran 

Adanya keterbatasan yang telah disebutkan diatas dalam memilih data 

yang diperlukan dalam penelitian, maka peneliti memberi saran kepada peneliti 

selanjutnya, yaitu: 

Menambahkan variabel lain seperti kepemilikan manajerial maupun faktor 

eksternal seperti tingkat suku bunga, tingkat inflasi, kurs mata uang dan 

sebagainya yang mampu mempengaruhi nilai perusahaan. 

  



88 
 

 

DAFTAR RUJUKAN 

 

Agus, Sartono. 2010. Manajemen Keuangan Teori dan Aplikasi. Yogyakarta: 

Badan Penerbit BPFE. 

 

Amalia Dewi Rahmawati, Topowijono, dan Sri Sulasmiyati. 2015. “Pengaruh 

Keputusan Investasi, Profitabilitas, Struktur Modal, dan Keputusan Investasi 

terhadap Nilai Perusahaan”. Jurnal Administrasi Bisnis (JAB) Vol.23 No.2 

Juni 2015. 

 

Ayu Sri Mahatma Dewi, dan Ary Wirajaya. 2014. “Pengaruh Struktur Modal, 

Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan pada Nilai Perusahaan”. E-Jurnal 

Akuntansi Universitas Udayana 4.2 (2013), Pp 358-372. 

 

Fernandes Moniaga. 2011. “Struktur Modal, Profitabilitas, dan  terhadap Nilai 

Perusahaan Industri Keramik, Porcelen dan Kaca Periode 2007-2011”. 

Jurnal EMBA 433 Vol.1 No.4 Desember 2013, Pp 433-442. 

 

Harahap, Sofyan Syafri. 2015. Teori Akuntansi Edisi Revisi 2015. Jakarta: 

Rajawali Pers. 

 

Hidayat, Riskin. 2010. Keputusan Investasi Dan Financial Constraints:Studi 

Empiris Pada Bursa Efek Indonesia. Working Papper Buletin Ekonomi 

Moneter dan Perbankan, hal.458-479. 

 

Imam Ghozali. 2013. Aplikasi Analisis Multivariete dengan Program IBM SPSS 

23. Badan Penerbit Universitas Diponegoro. Semarang. Pp 108 

 

Irfan Fahmi, 2016. Teori dan Teknik Pengambilan Keputusan: Kualitatif dan 

Kuantitatif, Edisi Pertama, Jakarta. 

 

Jogiyanto Hartono. 2014. Teori Portofolio dan Analisis Investasi. Edisi 

Kesembilan. Yogyakarta: BPEF 

 

Kadek Apriada, dan Made Sadha Suardikha. 2016. “Pengaruh struktur 

kepemilikan saham, struktur modal dan profitabilitas pada nilai 

perusahaan”. E-Jurnal Ekonomi dan Bisnis Universitas Udayana 5.2 (2016), 

Pp 201-218. 

 

Kasmir. 2010. Pengantar Manajemen Keuangan. Jakarta: Kencana Prenada 

Media Grup. 

Kasmir. 2013. Ananlisis Laporan Keuangan. Jakarta: PT Rajagrafindo Persada. 

 



89 
 

 

Majid Riaz , dan Muhammad Qasim. 2015. “Islamic Microfinance Institution: 

The Capital Structure, Growth, Performance and Value of The Firm in 

Pakistan”. Journal of ISOSS 2016 Vol. 2(1), Pp 97-101. 

 

Marina Suzuki Hariyanto, dan Putu Vivi Lestari. 2015. Pengaruh Struktur 

Kepemilikan, IOS, dan ROE Terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan 

Food and Beverage. E-Jurnal Manajemen Unud, Vol.4, No.4, 2015:1599-

1626 

 

Margaretha, Farah. 2011. Teori dan Aplikasi Manajemen Keuangan Investasi dan 

Sumber Daya Jangka Pendek. Jakarta : Grasindo Gramedia Widiasarana 

Indonesia 

 

Martono dan Agus, Harjito. 2010. Manajemen Keuangan. Edisi Ketiga. 

Yogyakarta: Ekonisia. 

 

Priscilia Frederik Gizela, Nangoy C. Sientje, dan Untu N. Victoria. 2015. “The 

Analysis of Profitabilitas, Debt Policy, and Price Earning Ratio Toward 

Firm Value on Retail Trade Company Which Listed on Indonesia Stock 

Exchange”. Jurnal EMBA 1242 Vol.3 No.1 Maret 2015, Pp 1242-1253. 

 

Putu Indah Purnama Sari. Nyoman Abundanti. 2014. “Pengaruh Pertumbuhan 

Perusahaan dan Leverage terhadap Profitabilitas dan Nilai Perusahaan”. E-

Jurnal Manajemen Universitas Udayana. Volume 3. Nomor. 5 Hal 1427-

1441. 

 

Selly Anggraeni Haryono, Fitriany, dan Eliza Fatimah. 2012. “Analisis Pengaruh 

Struktur Modal dan Struktur Kepemilikan terhadap Nilai Perusahaan”. 

Jurnal Prosiding Simposium Medan No. 65.  

 

Sofyan. 2013. Analisa Kritis Atas Laporan Keuangan, Edisi 11, Jakarta: Penerbit 

PT. Raja Grafindo. 

 

Sofyan Syafri Harahap. 2015. “Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan” Edisi 

Pertama. Jakarta : Rajawali Pers. 

 

Spence Michael, 2001. Quarterly Journal of Economics, Volume 87, Issue 3, 355-

374 

 

Suartini dan Sulistyo. 2017. Analisis Laporan Keuangan bagi Mahasiswa dan 

Praktikan. Jakarta: Mitra Wacana Media. 

 

Sugiyono. 2015. Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif dan R&D. Bandung : 

Alfabeta. 



90 
 

 

Susanto, Yulius Kurnia. 2011. Kepemilikan Saham, Kebijakan Dividen, 

Karakteristik Perusahaan, Risiko Sistematik, Set Peluang Investasi dan 

Kebijakan Hutang. Jurnal Bisnis dan Akuntansi. Vol.13. No.3. pp. 195-210. 

 

Tito Gustiandika, dan P. Basuki Hadiprajitno, 2014. “Pengaruh Keputusan 

Investasi dan Keputusan Pendanaan Terhadap Nilai Perusahaan dengan 

Corporate Governance Sebagai Variabel Moderating”. Diponegoro Journal 

Of Accounting, Vol 3. No 2. Tahun 2014. Hal : 2337-3806. 

 

Umi Mardiyati, Gatot Nazir Ahmad, dan Muhammad Abrar. 2015 “Pengaruh 

Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Ukuran Perusahaan Dan 

Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Sektor Manufaktur Barang 

Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2010-2013”. 

Jurnal Riset Manajemen Sains Indnesia. Vol 6, No. 1, 2015. 

 

Yunitasari, D., 2014. Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, 

Kebijakan Dividend an Tingkat Suku Bunga Terhadap Nilai perusahaan. 

Jurnal Ilmu & Riset Akuntansi, 3(4). 

 

 

Indofood (INDF) Milik Taipan Anthony Salim Bagikan Dividen 50% Dari Laba.  

E-paper Bisnis Indonesia 

(http://market.bisnis.com/read/20150508/192/431416/indofood-indf-milik-taipan-

anthony-salim-bagikan-dividen-50-dari-laba) di akses 08 Mei 2015  

Industri Makanan dan Minuman Masih Favorit Investor. Tempo.co 

(https://bisnis.tempo.co/read/597878/industri-makanan-dan-minuman-masih-

favorit-investor) diakses 07 Agustus 2014 

http://market.bisnis.com/read/20150508/192/431416/indofood-indf-milik-taipan-anthony-salim-bagikan-dividen-50-dari-laba
http://market.bisnis.com/read/20150508/192/431416/indofood-indf-milik-taipan-anthony-salim-bagikan-dividen-50-dari-laba
https://bisnis.tempo.co/read/597878/industri-makanan-dan-minuman-masih-favorit-investor
https://bisnis.tempo.co/read/597878/industri-makanan-dan-minuman-masih-favorit-investor

