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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelititan ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur modal, 

profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan sektor 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2012 sampai 

2016. Perusahaan yang dijadikan sampel dalam penelitian ini adalah 31 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-

2106. Berdasarkan hasil analisa baik secara deskriptif maupun statistik, maka 

dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Struktur modal, profitabilitas, dan ukuran perusahaan secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

2. Struktur modal yang diukur menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) 

secara parsial memiliki pengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

3. Profitabilitas yang diukur menggunakan Return on Equity Ratio (ROE) 

secara parsial mempunyai pengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

4. Ukuran perusahaan yang diukur menggunakan Total Asset secara parsial 

mempunyai pengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

Setelah menjelaskan kesimpulan dari penelitian, selanjutnya peneliti akan 

menjelaskan tentang keterbatasan penelitian. Penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan arahan bagi peneiti selanjutnya yang ingin mengambil topic yang 

serupa. Berikut adalah keterbatasan dalam penelitian ini: 

1. Tidak semua perusahaan sektor pertambangan yang melaporkan laporan 

keuangannya secara berturut-turut pada tahun 2012-2016 sehingga 

mengurangi sampel penelitian. 

2. Adanya data yang tidak berdistribusi normal sehingga dilakukan 

penormalan data yang membuat berkurangnya jumlah subyek penelitian 

meski telah memenuhi kriteria pengambilan sampel. 

5.3  Saran 

Berdasarkan hasil kesimpulan yang ada dalam penelitian ini, maka peneliti 

memberikan saran kepada perusahaan, investor, dan penelitian selanjutnya agar 

hasil yang diperoleh lebih maksimal. Saran tersebut antara lain sebagai berikut: 

1. Bagi Perusahaan 

Sebaiknya perusahaan memperbaiki kinerjanya khususnya dalam 

memperoleh keuntungan agar investor tertarik untuk berinvestasi pada perusahaan 

pertambangan 

2. Bagi Investor 

Investor sebaiknya lebih berhati-hati dalam memahami laporan keuangan 

perusahaan dan memahami informasi perusahaan sebelum melakukan investasi 

mengingat perusahaan pertambangan membutuhkan dana yang besar untuk 
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kegiatan oprasionalnya. Investor juga harus lebih memperhatikan hutang dan laba 

perusahaan agar terhindar dari resiko gagal bayar sehingga investor mendapatkan 

pengembalian yang diinginkan. 

3. Bagi Penelitian Selanjutnya 

Untuk peneliti selanjutnya sebaiknya peneliti menambah variabel lain yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan karena terdapat banyak variabel yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan. Peneliti selanjutnya juga sebaiknya 

memperpanjang periode penelitian sehingga mendapatkan sampel penelitian lebih 

banyak dan peneliti selanjutnya dapat pengukuran nilai perusahaan dengan 

Tobin's Q agar dapat mengetahui perbedaan hasil penelitian. 

 



 

 

 

 

DAFTAR RUJUKAN 

Alfredo Mahendra Dj, Luh Gede Sri Artini, A.A Gede Suarjaya. “Pengaruh 

Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 

Manufaktur di Bursa Efek Indonesia”. Jurnal Manajemen, Strategi 

Bisnis, dan Kewirausahaan. Vol 6. No 2. Agustus 2012. Pp 130-138. 

Anwar Sanusi. 2011. Metodologi Penelitian Bisnis. Jilid 1. Cetakan ketiga. 

Jakarta: Salemba Empat. 

Ayu Sri Mahatma Dewi dan Ary Wijaya. 2013. “Pengaruh Struktur Modal dan 

Ukuran Perusahaan pada Nilai Perusahaan”. E-jurnal Akuntansi 

Universitas Udayana. Vol 4. No 2. Agustus 2013. Pp 358-372. 

Brigham, Eugene F dan Joel F. Houston. 2006. Dasar – Dasar Manajemen 

Keuangan. Buku 2. Edisi 10. Jakarta: Salemba. 

Desy Arista, Astohar. 2012. “Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Return 

Saham (Kasus pada Perusahaan Manufaktur yang Go Pubic di Bursa 

Efek Indonesia Periode Tahun 2005-2009)”. Jurnal Ilmu Manajemen dan 

Akuntansi Terapan. Vol 3. No 1. Mei 2012. Pp 1-15. 

Harmono, 2009. Manajemen Keuangan: Berbasis Balanced Scorecard 

Pendekatan Teori, Kasus, dan Riset Bisnis. Jakarta: PT Bumi Aksara. 

I Gusti Ngurah Gede Rudangga dan Gede Merta Sudiarta. 2016. “Pengaruh 

Ukuran Perusahaan, Leverage, dan Profitabilitas terhadao Nilai 

Perusahaan”. E-jurnal Manajemen Unud. Vol 5. No 7. 2016. Pp 4394-

4422. 

I Made Sudana. 2011. Manajemen keuangan Perusahaan: Teori dan Praktik. 

Edisi 2. Jakarta: Erlangga. 

Investasi.kontan.co.id/news/saham-tambang-masih-potensial-naik-di-2018. 

Kadek Apriada dan Made Sadha Suardikha. 2016. “Pengaruh Kepemilikan 

Saham, Struktur Modal dan Profitabilitas pada Nilai Perusahaan”. E-

jurnal Ekonomi dan Bisnis Universitas Udayana. Vol 5. No. 2. 2016. Pp 

201-218. 

Kasmir. 2013. Analisis Laporan Keuangan. Edisi Revisi. Jakarta: RajaGrafindo 

Persada 



 

 

 

 

Mawar Sharon R. Pantow, Sri Murni  dan Irvan Trang. 2015. “Analisa 

Pertumbuhan Penjualan, Ukuran Perusahaan, Return On Asset, dan 

Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan yang Tercatat di Indeks LQ 

45”. Jurnal EMBA. Vol 3. No 1. Maret 2015. Pp 961-971. 

Mirry Yuniyanti Pasaribu, Topowijono, Sri Sulasmiyati. 2016. “Pengaruh Struktur 

Modal, Struktur Kepemilikan, dan Profitabilitas Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Industri Dasar dan Kimia yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011-2014”. Jurnal 

Administrasi Bisnis (JAB). Vol. 35 No. 1 Juni 2016. Pp 154-164. 

Mudrajad Kuncoro. 2014. Metode Riset Untuk Bisnis dan Ekonomi: Bagaimana 

Meneliti dan Menulis Tesis?. Edisi Empat. Jakarta: Erlangga. 

Putu Yunita Saputri Dewi, Gede Adi Yuniarta dan Ananta Wikrama Tungga 

Atmadja. 2014. “Pengaruh Struktur Modal, PErtumbuhan Perusahaan 

dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan LQ 45 di 

BEI Priode 2008-2012”. E-journal S1 AK Universitas Pendidikan 

Ganesha. Vol 2. No 1. 2014. 

Ta’dir Eko Prasetia. Parengkuan Tommy dan Ivone S. 2014. “Struktur Modal, 

Ukuran Perusahaan dan Risiko Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

Otomotif yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. Jurnal EMBA. Vol 

2. No 1. Juni 2014. Pp 879-889. 

 


