BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelititan ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur modal,
profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap nilai. perusahaan sektor
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2012 sampai
2016. Perusahaan yang dijadikan sampel dalam penelitian ini adalah 31
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-
2106. Berdasarkan hasil analisa baik secara deskriptif maupun statistik, maka
dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1.  Struktur modal, profitabilitas, dan ukuran perusahaan secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Struktur modal yang diukur menggunakan Debt to Equity Ratio (DER)
secara parsial memiliki pengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan.

3. Profitabilitas yang diukur menggunakan Return on Equity Ratio (ROE)
secara parsial mempunyai pengaruh positif -signifikan terhadap nilai
perusahaan.

4.  Ukuran perusahaan yang diukur menggunakan Total Asset secara parsial

mempunyai pengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.
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5.2 Keterbatasan Penelitian

Setelah menjelaskan kesimpulan dari penelitian, selanjutnya peneliti akan
menjelaskan tentang keterbatasan penelitian. Penelitian ini diharapkan dapat
memberikan arahan bagi peneiti selanjutnya yang ingin mengambil topic yang
serupa. Berikut adalah keterbatasan dalam penelitian ini:

1. Tidak semua perusahaan sektor pertambangan yang melaporkan laporan
keuangannya secara berturut-turut pada tahun - 2012-2016 sehingga
mengurangi sampel penelitian.

2. Adanya data yang tidak berdistribusi normal sehingga dilakukan
penormalan data yang membuat berkurangnya jumlah subyek penelitian
meski telah memenuhi kriteria pengambilan sampel.

5.3 _Saran
Berdasarkan hasil kesimpulan yang ada dalam penelitian ini, maka peneliti

memberikan saran kepada perusahaan, investor, dan penelitian selanjutnya agar

hasil yang diperoleh lebih maksimal. Saran tersebut antara lain sebagai berikut:

1. Bagi Perusahaan
Sebaiknya  perusahaan - memperbaiki- -~ Kinerjanya - khususnya dalam

memperoleh keuntungan agar investor tertarik untuk berinvestasi pada perusahaan

pertambangan

2.  Bagi Investor
Investor sebaiknya lebih berhati-hati dalam memahami laporan keuangan

perusahaan dan memahami informasi perusahaan sebelum melakukan investasi

mengingat perusahaan pertambangan membutuhkan dana yang besar untuk
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kegiatan oprasionalnya. Investor juga harus lebih memperhatikan hutang dan laba
perusahaan agar terhindar dari resiko gagal bayar sehingga investor mendapatkan
pengembalian yang diinginkan.

3. Bagi Penelitian Selanjutnya

Untuk peneliti selanjutnya sebaiknya peneliti menambah variabel lain yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan karena terdapat banyak variabel yang dapat
mempengaruhi  nilai -~ perusahaan. Peneliti . selanjutnya juga sebaiknya
memperpanjang periode penelitian sehingga mendapatkan sampel penelitian lebih
banyak dan peneliti -selanjutnya dapat pengukuran-nilai perusahaan dengan

Tobin's Q agar dapat mengetahui perbedaan hasil penelitian.
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