BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh kinerja keuangan dan
pasar terhadap return saham. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
periode 2014-2017. Berdasarkan kriteria sampel yang telah ditentukan didapatkan
91 data observasi. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah return
saham sebagai variabel dependen, sedangkan ROE, CR, TATO dan PBV sebagai
variabel independen. Berdasarkan hasil analisis deskriptif maupun - pengujian
hipotesis menggunakan regresi linier berganda dapat disimpulkan bahwa:

1. Secara bersama-sama return on equity, current ratio, total asset turnover
dan price to book value berpengaruh tidak signifikan terhadap return
saham pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2014-2017.

2. Return on equity tidak berpengaruh-positif signifikan terhadap return
saham pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2014-2017.

3. Current ratio berpengaruh tidak signifikan terhadap return saham pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2014-2017.
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4. Total asset turnover berpengaruh positif tidak signifikan terhadap return
saham pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2014-2017.

5. Price to book value berpengaruh signifikan terhadap return saham pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2014-2017.

5.2  Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan. Adapun keterbatasan pada
penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Model yang digunakan pada penelitian tidak fit (tidak bagus), dikarenakan
Koefisien Determinasi (R?) pada penelitian ini hanya sebesar 8,8% yang
berarti bahwa variabel dalam penelitian ini hanya berpengaruh sebesar 8,8%
dan sisanya sebesar 91,2% dipengaruhi oleh variabel lain diluar model.

2. Variabel current ratio memiliki variasi data yang tinggi sehingga jarak antara

data satu dengan data lainnya terlalu jauh.

5.3 Saran
Adapun saran yang diberikan peneliti dalam penelitian ini adalah sebagai
berikut:
1. Bagi penelitian selanjutnya sebaiknya menambahkan variabel lain seperti
return on asset, debt to equity ratio, net profit margin, suku bunga, atau inflasi

karena variabel tersebut berdasarkan hasil penelitian lain juga memiliki
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pengaruh terhadap return saham sehingga hal tersebut akan menaikkan nilai
koefisien determinasi.

Bagi investor, sebaiknya mempertimbangkan price to book value (PBV)
ketika akan berinvestasi karena dalam penelitian ini, PBV berpengaruh

berpengaruh signifikan terhadap return saham.
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