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EFFECT OF WORKING CAPITAL ON PROFITABILITY AND COMPANY 

VALUES IN MANUFACTURING COMPANIES  

IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 

 

Ayu Bara Putri 

STIE Perbanas Surabaya 

Email : 2014210863@students.perbanas.ac.id 

 

ABSTRACT 

 

This study extends the study by understanding the indirect relationship between 

these three elements of working capital and firm value through profitability. The 

purpose of this study is to examine the effect of cash turnover, receivable turnover 

and inventory turnover on profitability and the value of the company through the 

role of mediation is the profitability of the company. This research uses purposive 

sampling as sampling technique. Based on the criteria used, the sample received 

81 manufacturing companies of the consumer goods industry sector listed on the 

Indonesia Stock Exchange period 2014-2016. Analytical techniques used are 

regression analysis and path analysis with cash turnover, account receivable and 

inventory as independent variables, profitability as a mediation variable and firm 

value as a dependent variable. This research shows that partially cash turnover 

and receivable turnover have no significant positive effect on profitability, but 

inventory turnover has a significant positive effect. Furthermore, the partial cash 

turnover has no significant positive effect on firm value, but receivable turnover 

and inventory turnover have a significant positive effect on firm value.  

 

Keywords : Cash Turnover, Receivable Turnover, Inventory Turnover, 

Profitability, and Firm Value. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini memperluas studi dengan memahami hubungan tidak langsung 

antara ketiga elemen modal kerja tersebut dan nilai perusahaan melalui 

profitabilitas. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh 

perputaran kas, perputaran piutang dan perputaran persediaan terhadap 

profitabilitas dan terhadap nilai perusahaan melalui peran mediasi yaitu 

profitabilitas perusahaan. Penelitian ini menggunakan purposive sampling sebagai 

teknik pengambilan sampel. Berdasarkan pada kriteria yang digunakan, sampel 

yang diterima sebanyak 81 perusahaan manufaktur sektor industri barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2016. Teknik 

analisis yang digunakan adalah analisis regresi dan analisis jalur dengan 

perputaran kas, piutang dan persediaan sebagai variabel independen, profitabilitas 

sebagai variabel mediasi, dan nilai perusahaan sebagai variabel dependen. 

Penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial perputaran kas dan perputaran 

piutang tidak berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas, namun 

perputaran persediaan berpengaruh positif signifikan. Selanjutnya, perputaran kas 

secara parsial tidak berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, 

namun perputaran piutang dan perputaran persediaan berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

Keywords : Perputaran Kas, Perputaran Piutang, Perputaran Persediaan, 

Profitabilitas dan Nilai Perusahaan. 
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