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THE EFFECT OF LIQUIDITY RATIO, LEVERAGE, ACTIVITY, DIVIDEND 

PAYOUT RATIO, ACCOUNTING PROFIT ON STOCK RETURNS IN 

MANUFACTURING COMPANIES 

 

Margaretha Febry Agnestya 

STIE Perbanas Surabaya 

Email : 2014310295@students.perbanas.ac.id 

Jl. Wonorejo Timur 16 Surabaya 60296, Indonesia 

ABSTRACT 

 

This study aims to examine the effect of liquidity ratios, leverage, 

activity, dividend payout ratio, accounting profit on stock returns in 

manufacturing companies. The population in this study were all 

manufacturing companies listed on the Stock Exchange in 2013 - 2017. 

The company's samples used in this study amounted to 91 companies that 

met the criteria. The sampling technique in this study uses purposive 

sampling. This study uses multiple linear regression analysis using SPSS 

23. 

Based on the results of hypothesis testing, especially in the F test 

shows that the ratio of liquidity, leverage, activity, dividend payout ratio, 

accounting profit simultaneously has a significant effect on stock returns. 

The t test (partial) shows the liquidity ratio, leverage, dividend payout 

ratio, accounting profit does not have an influence on stock returns. 

Activity ratio has a positive effect on stock returns. Adjusted R2 shows that 

only 5.74% of the independent variables affect stock returns, while 

94.26% is influenced by other factors. 

 

Keywords: Stock Returns, Liquidity Ratio, Leverage, Activities, Dividend 

Payout Ratio, Accounting Profit. 
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ABSTRAK 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio likuiditas, 

leverage, aktivitas, dividend payout ratio, laba akuntansi terhadap return 

saham pada perusahaan manufaktur. Populasi dalam penelitian ini adalah 

seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2013 – 2017. 

Sampel perusahaan yang digunakan pada penelitian ini berjumlah 91 

perusahan yang memenuhi kriteria. Teknik pengambilan sampel pada 

penelitian ini menggunakan purposive sampling. Penelitian ini 

menggunakan uji analisis regresi linear berganda dengan menggunakan 

SPSS 23.  

 Berdasarkan hasil pengujian hipotesis, khususnya pada uji F 

menunjukkan bahwa rasio likuiditas, leverage, aktivitas, dividend payout 

ratio, laba akuntansi secara simultan memiliki pengaruh signifikan 

terhadap return saham. Uji t (parsial) menunjukkan rasio 

likuiditas,leverage, dividend payout ratio, laba akuntansi tidak memliki 

pengaruh terhadap return saham. Rasio aktivitas berpengaruh positif 

terhadap return saham. Adjusted R2 menunjukkan bahwa hanya sebesar 

5,74% variabel – variabel independen mempengaruhi return saham, 

sedangkan 94,26% dipengaruhi oleh faktor lain. 

 

Kata Kunci : Return Saham, Rasio Likuiditas, Leverage, 

Aktivitas,Dividend Payout Ratio, Laba Akuntansi 


