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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, kebijakan dividen, dan tingkat suku bunga terhadap nilai 

perusahaan. Sampel yang digunakan adalah 37 perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2017. Berdasarkan hasil 

penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan maka dapat diambil kesimpulan 

bahwa: 

1) Keputusan investasi memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Semakin tinggi keputusan investasi maka perusahaan akan 

terlihat menarik di mata investor, sehingga investor cenderung 

menanamkan modalnya pada perusahaaan tersebut. Nilai perusahaan 

yang meningkat juga dapat memberikan kemakmuran bagi pemegang 

saham. 

2) Keputusan pendanaan tidak memiliki pengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Besar kecilnya hutang perusahaan tidak terlalu diperhatikan 

oleh investor, karena investor lebih memperhatikan pada bagaimana 

pihak manajemen menggunakan dana tersebut untuk memaksimalkan 

perusahaan menjadi lebih baik dan efisien tanpa melihat jumlah dari 

hutang yang dimiliki. 
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3) Kebijakan dividen tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Hal ini menunjukkan bahwa besar kecilnya nilai dari kebijakan dividen 

bukan menjadi pertimbangan yang utama untuk investor dalam 

menanamkan saham di perusahaan, karena tergantung pada kebijakan 

yang diambil perusahaan dimana jika tidak ada pembagian dividen atau 

nilai dividennya turun maka belum tentu perusahaan mengalami 

kerugian atau nilai perusahaannya buruk. Sebaliknya jika nilai 

dividennya meningkat maka tidak selalu diikuti dengan nilai 

perusahaannya yang meningkat pula. 

4) Tingkat Suku Bunga memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. Ini 

mengindikasikan bahwa semakin besar tingkat suku bunga akan 

membuat nilai perusahaan meningkat karena suku bunga yang tinggi 

akan digunakan sebagai ukuran biaya sekaligus pendapatan bagi para 

pelaku bisnis. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 Peneliti menyadari masih terdapat beberapa keterbatasan dalam 

penelitian ini diantaranya yaitu: 

1) Data yang digunakan untuk variabel tingkat suku bunga periode 

triwulan hanya disajikan mulai tahun 2015-keatas sehingga periode 

penelitian yang digunakan hanya tahun 2015-2017 dan jumlah sampel 

menjadi sangat sedikit karena metode purposive sampling. 

2) Penelitian ini terindikasi terjadinya heteroskedastisitas dan autokorelasi 

sehingga memungkinkan adanya ketidakakuratan hasil penelitian. 
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3) Variabel bebas dalam penelitian ini hanya dapat menjelaskan 11.7% 

nilai perusahaan, sedangkan sisanya dijelaskan variabel lain yang tidak 

diamati dalam penelitian ini. 

5.3 Saran 

 Penelitian ini jauh dari kesempurnaan, maka dari itu peneliti memberikan 

saran yang dapat digunakan untuk peneliti selanjutnya agar mendapatkan hasil 

yang lebih baik lagi. Saran dari penelitian ini sebagai berikut: 

1.  Untuk peneliti selanjutnya diharapkan untuk menambah periode penelitian 

atau menambah sampel perusahaan yang diteliti agar dapat lebih mudah 

menganalisis Grafik fluktuasi dan keakuratan pada hasil penelitian. 

2.  Untuk peneliti selanjutnya diharapkan memperhatikan masalah uji asumsi 

klasik dengan cara menggunakan perhitungan atau rumus yang lain. 

3. Untuk peneliti selanjutnya diharapkan menambah variabel bebas lainnya 

atau menambah variabel intervening yang lebih mempengaruhi nilai 

perusahaan seperti struktur kepemilikan, good corporate governance, 

profitabilitas, dan lain-lain.  
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