BAB V

PENUTUP

1.1 Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas
(Earning Per Share (EPS)), rasio pasar (Price Earning Ratio (PER)), rasio pasar
(Dividend Payout Ratio (DPR)), dan rasio solvabilitas (Debt to Equity Ratio
(DER)) terhadap return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2012-2016. Penelitian ini menggunakan
teknik pengambilan sampel secara purposive sampling dalam pengambilan
sampel, sehingga diperoleh 143 sampel. Teknik analisis data yang digunakan
dalam penelitian ini adalah analisis deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi
berganda dan uji hipotesis. Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah

dijelaskan, maka dapat disimpulkan sebagai berikut:

1.  Berdasarkan hasil uji F diketahui- bahwa model regresi fit dan dapat
diartikan bahwa variabel independen dapat memprediksi variabel dependen.

2.  Berdasarkan hasil koefisien determinasi dengan hasil sebesar 82,8%, hal ini
menunjukan bahwa variabel rasio profitabilitas (Earning Per Share (EPS)),
rasio pasar (Price Earning Ratio (PER)), rasio pasar (Dividend Payout Ratio
(DPR)) dan rasio solvabilitas (Debt to Equity Ratio (DER)) mempunyai
pengaruh terhadap return saham, dan sisanya sebesar 17,2% dipengaruhi
oleh variabel-variabel lain diluar penelitian.

3. Hasil pengujian hipotesis (uji t) dapat disimpulkan bahwa:
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Hipotesis satu diterima, rasio profitabilitas (Earning Per Share (EPS))
berpengaruh signifikan positif terhadap return saham pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2012-
2016.

Hipotesis dua ditolak, rasio pasar (Price Earning Ratio (PER)) tidak
berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2012-2016.
Hipotesis tiga diterima, rasio pasar (Dividend Payout Ratio (DPR))
berpengaruh signifikan positif terhadap return saham pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2012-
2016.

Hipotesis empat ditolak, rasio solvabilitas (Debt to Equity Ratio (DER))
tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2012-

2016.

Keterbatasan

Penelitian ini masih  memiliki banyak kekurangan sehingga kekurangan

tersebut dijadikan sebagai keterbatasan penelitian :

Terdapat perusahaan yang tidak melaporkan laporan keuangan yang
mengakibatkan sampel yang digunakan terbatas.
Terdapat data outlier dalam penelitian ini, sehingga hasil penelitian kurang

maksimal dari yang diharapkan peneliti.
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Hasil penelitian ini menunjukan bahwa data yang digunakan tidak normal
karena mempunyai nilai signifikansi sebesar 0,000, yang berarti bahwa nilai
signifikansi < 0,05 sehingga data tidak normal.

Saran

Dengan adanya keterbatasan-keterbatasan penelitian yang telah disampaikan

diatas, maka peneliti memberikan saran-saran untuk peneliti selnjutnya, yaitu :

1.

Peneliti selanjutnya diharapkan akan menggunakan sampel yang lebih
banyak lagi bukan hanya perusahaan manufaktur saja, tetapi perusahaan go
public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Peneliti selanjutnya diharapkan akan menambah variabel-variabel yang lain
yang mempunyai pengaruh terhadap return saham perusahaan.

Diharapkan untuk menambah periode penelitian agar memperoleh penelitian

yang lebih akurat.
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