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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari corporate social 

responsibility, growth opportunity, dan keputusan investasi terhadap nilai 

perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel moderasi. Data yang digunakan 

dalam penelitian merupakan data sekunder yang didapat dari Bursa Efek 

Indonesia atau www.idx.co.id. Teknik pengambilan sampel menggunakan sampel 

jenuh. Total sampel yang diperoleh sebanyak 129 data. Keseluruhan sampel saat 

dilakukan uji hipotesis terdapat 28 data yang dihapus karena terdeteksi oleh 

outlier sehingga total keseluruhan sampel yang digunakan dalam pengujian ini 

ialah 87 data. Pengujian dilakukan menggunakan analisis deskriptif, uji asumsi 

klasik, analisis regresi berganda, uji hipotesis, dan moderated regression analysis 

(MRA). Pengujian tersebut dilakukan dengan bantuan program SPSS version 22 

for windows. Berdasarkan hasil pengujian dan pembahasan yang telah dijelaskan 

maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Variabel corporate social responsibility tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. CSR tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan diakibatkan 

investor Indonesia membeli saham dan menjual saham berdasarkan profit 

sebagai orientasi, tanpa memperhatikan kelangsungan hidup perusahaan 

dalam jangka panjang. Investor lebih memilih membeli dan menjual saham 

http://www.idx.co.id/


88 
 

dengan melihat pasar ekonomi. Sedangkan CSR merupakan strategi jangka 

panjang dan tidak dapat dirasakan dalam jangka waktu yang pendek 

2. Variabel growth opportunity tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Growth opportunity dengan menggunakan proksi PER tidak mempengaruhi 

nilai suatu perusahaan. PER adalah rasio yang mengukur tentang bagaimana 

menilai prospek pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang, dan 

tercermin harga saham yang bersedia dibayar oleh investor untuk setiap 

rupiah laba yang diperoleh perusahaan. Namun pada perusahaan 

pertambangan pada penelitian ini memiliki PER yang negatif karena laba dari 

perusahaan pertambangan mengalami kerugian, namun nilai perusahaan tidak 

turun atau tidak terpengaruh dari kerugiannya dan investor tetap berinvestasi 

pada perusahaan tersebut.  

3. Variabel keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Dalam 

hal ini keputusan investasi menggunakan rasio CAP/BVA adanya pengaruh 

investasi terhadap nilai perusahaan menunjukkan bahwa kemampuan 

perusahaan memaksimalkan investasi dalam upaya menghasilkan laba sesuai 

dengan jumlah dana yang terikat. Karena investasi yang dilakukan 

perusahaan dapat memberikan sinyal positif tentang pertumbuhan pendapatan 

perusahaan dimasa yang akan datang. 

4. Variabel profitabilitas tidak mampu memoderasi hubungan antara corporate 

social responsibility dengan nilai perusahaan. Hal ini disebabkan karena 

perusahaan pertambangan di Indonesia rata-rata tergolong perusahaan 
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ekonomis yang berarti perusahaan dengan keuntungan yang tinggi namun 

pengunggkapan CSR masih rendah. 

5. Variabel profitabilitas tidak mampu memoderasi hubungan antara growth 

opportunity dengan nilai perusahaan. Perusahaan yang memiliki profit tinggi 

tidak akan membuat kesempatan berkembang (growth opportunity) suatu 

perusahaan akan tinggi.  

6. Variabel profitabilitas mampu memoderasi hubungan antara keputusan 

investasi dengan nilai perusahaan. Keputusan investasi yang baik akan 

memberikan dampak peningkatan laba atau profit pada suatu perusahaan dan 

mengakibatkan pula meningkatnya nilai perusahaan. Oleh karena itu nilai 

perusahaan akan berimbas dengan peningkatan minat dari investor itu sendiri 

dan meningkatnya harga saham perusahaan tersebut. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian yang telah dilakukan masih memiliki banyak kekurangan dan 

kendalan sehingga menjadikan hal ini sebagai keterbatasan penelitian. Berikut 

merupakan keterbatasan penelitian ini: 

1. Pengukuran CSR didasarkan pada asumsi peneliti sehingga menimbulkan 

perbedaan hasil pengukuran antara peneliti satu dengan yang lain. 

2. Kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variabel dependen 

dalam penelitian ini masih kecil yaitu 9,2%. Hal ini menunjukkan bahwa 

masih terdapat faktor lain diluar model regresi pada penelitian ini yang dapat 

menjelaskan variabel independen. 

 



90 
 

5.3 Saran Penelitian 

Saran-saran yang dapat diberikan atas hasil penelitian ini adalah sebagai 

berikut : 

1. Mengukur pengungkapan CSR dengan mengkaji lebih dalam dan sebaik-

sebaiknya. 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan menambah variabel-variabel indepen diluar 

variabel independen penelitian ini. 
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