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BAB V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan 

manajerial, kepemilikan institusional, kebijakan dividen dan pertumbuhan 

perusahaan terhadap kebijakan hutang. Sampel yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

berdasarkan kriteria pengambilan sampel secara purposive sampling sehingga 

didapat 97 sampel penelitian selama periode 2012 – 2016 setelah dilakukanb uji 

data outlier., dengan menggunakan uji deskriptif, uji analisis regresi berganda (uji 

F, uji adjusted R2  uji t). Berdasarkan hasil uji linier berganda menunjuka bahwa 

model fit  dan berdasarkan uji t menunjukan pengaruh variabel sebagai berikut: 

Berdasarkan hasil uji R2 koefisien detrminasi menunjukkan bahwa variabel 

kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, kebijakan dividen dan 

pertumbuhan perusahaan terhadap kebijakan hutang sebesar 10%. 

Berdasarkan uji t menunjukan bahwa kepemilikan manajerial berpengaruh 

terhadap kebijakan hutang terdapat dalam uji t dengan nilai sig 0,023 lebih kecil < 

0,05 hasil ini menunjukan bahwa kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap 

kebijakan hutang , kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap kebijakan 

hutang terdapat nilai signifikansi 0,929  lebih besar 0,05 hasil ini menunjukan 

bahwa kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang, 
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kebijakan dividen berpengaruh terhadap kebijakan hutang terdapat nilai 

signifikansi 0.042  lebih kecil 0,05 hasil ini menunjukan bahwa kepemilikan 

dividen berpengaruh terhadap kebijakan hutang, pertumbuhan perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap kebijakan hutang terdapat nilai signifikansi 0.871 lebih besar 

0,05 hasil ini menunjukan bahwa pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap 

kebijakan hutang. 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Berdasarkan hasil peneelitian, penelitian ini memiliki banyak kekurangan 

dan keterbatasan, diantaranya sebagai berikut : 

1. Banyak perusahaan tidak mempunyai informasi kepemilikan manajerial. 

2. Banyak data yang di outlier. 

3. Jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini sangat sedikit dan 

diambil melalui kriteria-kriteria tertentu (purposive sampling) bukan 

secara acak, sehingga hasil penelitian kurang mampu menggambarkan 

keseluruhan populasi. Jumlah sampel yang sedikit ini disebabkan karena 

teknik purposive sampling terutama pada kriteria pertama yaitu memiliki 

informasi mengenai kepemilikan manajerial pada tahun 2012 - 2016 

secara berturut – turut. 
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5.3. Saran 

Berdasarkan dari hasil analisis yang dilakukan, peneliti memberikan saran 

sebagai masukan dan bahan pertimbangan untuk penelitian selanjutnya, adapun 

saran yang diberikan sebagai berikut : 

1. Untuk penelitian yang akan datang, disarankan menggunakan variabel 

kepemilikan dengan model dummy. 

2. Menambah jangka waktu periode penelitian agar mendapatkan sampel 

data yang cukup banyak. 

3. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperluas cakupan 

perusahaan untuk mendapatkan data dan sampel yang lebih banyak. 
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