BAB V
PENUTUP

5.1. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan
penjualan, likuiditas, struktur aset, dan kebijakan dividen terhadap struktur modal
pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2013-2016. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari
www.idx.co.id. Teknik pengambilan sampel menggunakan metode purposive
sampling. Jumlah sampel yang digunakan sebanyak 197, tetapi setelah dilakukan
outlier menjadi 171 data.

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan maka kesimpulan yang
dapat diambil adalah sebagai berikut :

1. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel pertumbuhan
penjualan tidak berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan
properti dan real estate. Hal ini disebabkan karena perusahaan dengan
pertumbuhan  penjualan yang tinggi cenderung menggunakan dana
internal yaitu laba ditahan yang diperoleh dari hasil penjualan untuk
membiayai kegiatan operasional perusahaan.

2. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel likuiditas
berpengaruh negatif terhadap struktur modal pada perusahaan properti
dan real estate. Hal ini sebabkan karena perusahaan mampu melunasi

kewajiban jangka pendeknya kepada pihak eksternal, sehingga kewajiban
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jangka pendek perusahaan akan berkurang dan proporsi hutang dalam
struktur modal akan mengalami penurunan.

Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel struktur aset
berpengaruh negatif terhadap struktur modal pada perusahaan properti
dan real estate. Hal ini disebabkan karena struktur aset mampu mendanai
kegiatan operasional perusahaan menggunakan aset yang dimilikinya
sehingga dapat menurunkan proporsi struktur modal

Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel kebijakan dividen
berpengaruh positif terhadap struktur modal pada perusahaan properti
dan real estate. Hal ini disebabkan karena pembayaran dividen yang
tinggi akan mengurangi dana internal yang dimiliki perusahaan, sehingga
perusahaaan membutuhkan pendanaan dari pihak eksternal berupa hutang

untuk tambahan modal perusahan.

Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang mempengaruhi hasil

penelitian. Kerbatasan dari penelitian ini yaitu :

1.

Data yang digunakan dalam penelitian ini terdapat nilai ekstrim sehingga
peneliti harus meng-outlier data sebanyak 26 data. Hal ini disebabkan
karena pada penelitian ini hanya menggunakan sampel perusahaan
properti dan real estate.

Data dalam penelitian ini terindikasi terjadinya heteroskedastisitas pada
variabel kebijakan dividen dalam pengujian asumsi klasik, sehingga

memungkinkan adanya ketidakakuratan hasil penelitian.
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1.3. Saran

Berdasarkan hasil kesimpulan dan keterbatasan yang telah dipaparkan
oleh peneliti, maka saran yang dapat dipertimbangkan bagi penelitian selanjutnya

sebagai berikut :

1. Pada penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan sampel perusahaan
yang lebih besar, misalnya perusahaaan manufaktur.
2. Pada penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan perhitungan lain

pada variabel kebijakan dividen agar terbebas dari heteroskedastisitas.
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