BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh variable independen
seperti dewan komisaris, komisaris ndependen, komite audit, profitabilitas,
likuiditas dan leverage terhadap peringkat obligasi pada perusahaan yang terdaftar
di pemeringkat obliugasi Indonesia (PEFINDO) dengan tahun penelitian 2012-
2016. Variabel dewan komisaris diukur dengan mengetahui jumlah anggota
dewan komisaris perusahaan, variable komisaris independen diukur dengan
menggunakan seluruh anggota dewan komisaris perusahaan dibagi dengan jumlah
komisaris independen, variable komite audit diukur dengan mengetahui jumlah
anggota komite audit perusahaan dan profitabilitas diukur dengan menggunakan
indicator return on asset (ROA), likuiditas diukur dengan menggunkan indicator
current ratio (CR), dan Leverage diukur menggunakan indicator debt to equity
ratio (DER) dan variable dependen yaitu peringkat obligasi yang diukur dengan
menggunakan peringkat obligasi yang diterbitkan oleh pemeringkat obligasi
Indonesia (PEFINDO). Populasi dan sampel penelitian ini adalah seluruh
perusahaan yang terdaftar di PEFINDO dan menerbitkan obligasi pada tahun
2012-2016. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling.
pengujian yang dilakukan terdiri dari analisis deskriptif menggunakan SPSS 23.

Berdasarkan hasil dalam pengujian dengan menggunakan logistic ordinal
dalam penelitian ini menunjukkan hasil VIF sedangkan berdasarkan hasil

pengujian dengan menggunakan uji t pada penelitian ini menunjukkan :
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Hasil pengujian hipotesis pertama yang menguji pengaruh dewan komisaris
terhadap peringkat obligasi, maka dapat disimpulkan bahwa dewan komisaris
tidak berpengaruh signifikan terhadap peringkat obligasi.

Hasil pengujian hipotesis kedua yang menguji pengaruh komisaris indepen
denterhadap peringkat obligasi, maka dapat disimpul kanbahwa hasil dari
pengujian komisaris independen tidak berpengaruh signifikan terhadap
peringkat obligasi.

Hasil pengujian hipotesis ketiga yang menguji pengaruh komite audit
terhadap peringkat obligasi, maka dapat disimpulkan bahwa hasil dari
pengujian komite audit berpengaruh signifikan terhadap peringkat obligasi.
Hasil pengujian hipotesis keempat yang menguji pengaruh profitabilitas
dengan menggunakan indicator return on asset (ROA) terhadap peringkat
obligasi, maka dapat disimpulkan bahwa hasil dari pengujian profitabilitas
tidak berpengaruh signifikan terhadap peringkat obligasi.

Hasil pengujian hipotesis kelima yang menguji pengaruh Likuiditas dengan
menggunakan indicator current ratio (CR) terhadap peringkat obligasi, maka
dapat disimpulkan bahwa hasil dari pengujian likuiditas berpengaruh
signifikan terhadap peringkat obligasi.

Hasil pengujian hipotesis keenam yang menguji pengaruh leverage dengan
menggunakan indicator debt to equity ratio (DER) terhadap peringkat
obligasi, maka dapat disimpulkan bahwa hasil dari pengujian leverage tidak

berpengaruh signifikan terhadap peringkat obligasi.
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5.2 Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini berusaha untuk mengembangan dari penelitian terdahulu,
tetapi peneliti menyadari bahwa masih ada keterbatasan pada penelitian ini.

Keterbatasan tersebut melibuti sebagai berikut :

1. Terbatasnya jumlah data laporan keuangan perusahaan peringkat obligasi
dengan lengkap yang sudah terdaftar pada PEFINDO dan Brusa Effek
Indonesia selama periode penelitian.

2. Pada penelitian ini termasuk dalam model lemah, karena yang berpengaruh
signifikan hanya dua variable yaitu Komite audit dan Likuiditas. Sedangkan

variable lainnya tidak berpengaruh signifikan.

5.3 Saran

Peneliti menyadari bahwa penelitian ini masih jauh dari sempurna,
sehingga berdasarkan hasil penelitian, pembahasan, dan diambil kesimpulan,
keterbatasan, maka didapatkan saran sebagai berikut :

1. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variable independen
seperti umur obligasi atau variabel yang lebih baru atau masih di anggap
jarang. Untuk dilakukan pengujian oleh peneliti terdahulu.

2. Penelitian selanjutnya sebaiknya menggunakan SM-PLS untuk teknik analisis
data, yang diharapkan data yang digunakan tidak perlu terdistribusi secara

normal dan fit.
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