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BAB V 

PENUTUP 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan 

manajerial, struktur modal, ukuran perusahaan, dan profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan. Penelitian ini merupakan penelitian sekunder dengan menggunakan 

data populasi food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan 

sampel sebnyak 66. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah kepemilikan manajerial yang diproyeksikan menggunakan jumlah lembar 

saham manajerial dibagi dengan jumlah saham beredar. Struktur modal yang 

diukur menggunakan Debt to Equity Ratio (DER). Ukuran perusahaan yang 

diproyeksikan menggunakan logaritma dari total aset. Dan profitabilitas 

diproyeksikan menggunakn Return of Total Asset (ROA). Variabel dependen yang 

digunakan adalah nilai perusahaan yang dapat diukur meggunakan price book 

value (PBV). Teknis analisis yang digunakan adalah regresi linear berganda 

dengan menggunakan alat bantu SPSS 23.0 pada tingkat signifikasi 5% atau 0,05. 

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan dalam penelitian ini, ,maka dapat 

iperoleh kesimpulan, keterbatasan penelitian, dan saran sebagai berikut: 

5.1 Kesimpulan 

Uji hipotesis yang digunakan adalah uji F, uji R
2
, uji t. Berdasarkan hasil 

uji F yang telah dilakukan secara simultan struktur modal dan profitabilitas 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hasil uji R
2
 (koefisien 

determinasi) menunjukkan nilai R
2
 dan nilai adjusted R

2
 sebesar 0,196 hal 

tersebut berarti 19,6% variasi nilai perusahaan dipengaruhi oleh variasi 
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kepemilikan manajerial, struktur modal, ukuran perusahaan, dan profitabilitas, dan 

sisanya 80,4% dijelaskan oleh sebab lain diluar model. Sedangkan pada hasil uji 

statistik t yaitu: 

1. Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

Kepemilikan manajerial yang diukur dengan cara membagi jumlah saham 

dengan total saham yang beredar tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan karena rendahnya saham yang dimiliki pihak manajemen 

mengakibatkan pihak manajemen belum merasa ikut memiliki perusahaan 

dikarenakan tidak semua keuntungan dapat dinikmati oleh pihak 

manajemen sehingga menyebabkan pihak manajemen kurang termotivasi 

dalam meningkatkan nilai perusahaan. 

2. Struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

Struktur modal yang diukur dengan cara membagi total hutang dengan 

ekuitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan karena perusahaan yang 

menggunakan hutang biaya bunga dapat dikurangkan dalam perhitungan 

pajak, sehingga dapat menurunkan biaya hutang yang sesungguhnya, atau 

dengan kata lain laba bersih yang menjadi hal pemegang saham akan 

menjadi lebih besar dibandingkan dengan perusahaan yang tidak 

menggunakan hutang.   

3. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

Ukuran perusahaan yang diukur dengan cara menggunakan logaritma total 

aset tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan karena besarnya total aset 

yang dimiliki oleh suatu perusahaan belum tentu dapat meningkatkan nilai 
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perusahaan. Hal tersebut dikarenakan investor cenderung tertarik untuk 

menanamkan saham diperusahaan yang memiliki rasio profitabilitas yang 

tinggi dan rutin dalam pembagian dividennya.  

4. Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

Profitabilitas yang diukur dengan cara membagi laba bersih dengan total 

aset berpengaruh terhadap nilai perusahaan karena semakin besar 

keuntungan yang diperoleh perusahaan maka akan semakin besar pula 

kemampuan perusahaan dalam membayarkan dividennya, sehingga 

dengan adanya profitabilitas yang tinggi dapat memberikan nilai tambah 

terhadap nilai perusahaan. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 Adapun keterbatasan terhadap penelitian yang berjudul pengaruh 

kepemilikan manajerial, struktur modal, ukuran perusahaan, dan profitabilitas 

adalah: 

1. hasil awal uji normalitas pada penelitian ini belum terdistribusi secara 

normal sehingga dilakukan membuang beberapa sampel atau outlier 

agar penelitian ini dapat berdistribusi normal. 

2. Pada penelitian ini terdapat beberapa perusahaan yang tidak 

menerbitkan laporan perusahaannya, sehingga hal tersebut mengurangi 

sampel yang digunakan. 
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5.3 Saran 

Adapun saran yang dapat dijadikan acuan untuk penelitian selanjutnya adalah 

sebgai berikut: 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat mnggunakan jenis perusahaan 

yang lain agar dapat menambah jumlah sampel sehingga dapat 

memperkuat hasil penelitian ini. 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel yang telah 

digunakan saat ini.
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