BAB V

PENUTUP

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan apakah kebijakan dividen,
ukuran perusahaan, leverage, dan kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap
nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan sampel berupa perusahaan food and
beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2012-2016. Jumlah
data yang digunakan dalam penelitian sebanyak 66. Alat uji yang digunakan yaitu
uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik (uji normalitas, uji multikolinieritas, uji
autikorelasi, dan uji heteroskedastisitas), uji regresi linier berganda, dan uji
hipotesis (uji F, koefisien determinasi, dan uji t) diolah menggunakan Statistical
Product and Service Solution (SPSS) versi 23.

51  Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan maka dapat ditarik
kesimpulan sebagai berikut:

1.  Hasil pengujian hipotesis yang pertama menunjukkan bahwa kebijakan
dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan yang berarti H;
diterima, karena pada tahun 2014 ke tahun 2015 rata-rata kebijakan dividen
mengalami kenaikan dari 0,145492 menjadi 0,178400 begitu juga dengan
rata-rata nilai perusahaan mengalami kenaikan dari 2,823562 menjadi
3,676500. Hal ini menunjukkan bahwa tinggi rendahnya dividen yang
dibagikan kepada pemegang saham dapat mempengaruhi nilai perusahaan.
Besarnya dividen yang dibagikan kepada pemegang saham dapat menjadi

sinyal positif bagi para investor dalam pengambilan keputusan.
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Hasil pengujian hipotesis yang kedua menunjukkan bahwa ukuran
perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang berarti H,
ditolak, karena rata-rata ukuran perusahaan dari tahun 2015 ke tahun 2016
mengalami kenaikan dari 12,249929 menjadi 12,291069 sedangkan rata-rata
nilai perusahaan mengalami penurunan dari 3,676500 menjadi 2,645346.
Hal ini menunjukkan bahwa besar kecilnya aset perusahaan tidak dapat
mempengaruhi nilai perusahaan karena investor cenderung mengharapkan
perusahaan mendapat keuntungan yang besar, sehingga investor dapat
memastikan bahwa perusahaan dapat memberikan return yang diharapkan.

Hasil pengujian hipotesis yang ketiga menunjukkan bahwa leverage tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang berarti Hs ditolak, karena pada
tahun 2015-2016 nilai rata-rata leverage mengalami penurunan dari
1,063664 menjadi 0,929669. Begitu juga nilai rata-rata nilai perusahaan
juga mengalami penurunan dari 3,676500 menjadi 2,645346. Hal ini
menunjukkan bahwa besar kecilnya jumlah hutang tidak dapat
mempengaruhi  nilai  perusahaan. Jumlah  hutang yang besar
mengindikasikan perusahaan tidak mampu menghasilkan laba yang optimal.
Hasil pengujian hipotesis yang keempat menunjukkan bahwa kepemilikan
manajerial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang berarti Hy
ditolak, karena pada tahun 2015 ke tahun 2016 mengalami kenaikan dari
0,020057 menjadi 0,036785. Sedangkan nilai rata-rata dari nilai perusahaan
mengalami penurunan dari 3,676500 menjadi 2,645346. Hal ini

menunjukkan bahwa besar kecinya tingkat kepemilikan manajerial tidak
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dapat mempengaruhi nilai perusahaan, karena perusahaan tetap memberikan
kesejahteraan bagi pemegang saham tanpa memandang adanya kepemilikan

saham manajerial.

5.2  Keterbatasan
Berdasarkan hasil penelitian terdapat beberapa keterbatasan dalam
penelitian ini yang perlu untuk diperhatikan:

1.  Terdapat beberapa perusahaan food and beverage yang mengalami kerugian
selama periode 2014-2016.

2.  Kemampuan variabel independen pada penelitian ini  belum bisa
memberikan semua informasi untuk memprediksi pengaruh terhadap
variabel dependen, terlihat dari nilai Adjusted R? hanya sebesar 16,2%.

3. Masih terdapat gejala heteroskedastisitas dalam penelitian.

4.  Terdapat model penelitian yang tidak signifikan terjadi pada uji
heteroskedastisitas pada variabel ukuran perusahaan (SIZE), leverage
(DER), dan kepemilikan manajerial (KM).

5.  Terdapat beberapa data outlier, sehingga ada pengurangan jumlah (n) data

perusahaan dengan tujuan agar data terdistribusi normal.

53  Saran

Berdasarkan keterbatasan yang ada dalam penelitian, maka selanjutnya
diajukan saran untuk penelitian selanjutnya agar mendapatkan hasil yang lebih
baik dari penelitian sebelumnya. Berikut ini adalah beberapa saran untuk

penelitian selanjutnya:
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Bagi penelitian yang akan datang diharapkan menambah variabel lain yang
tidak ada dalam penelitian ini.

Penelitian selanjutnya sebaiknya memperbanyak jumlah sampel yang
digunakan sehingga dapat memberikan kemungkinan yang lebih besar untuk
memperoleh kondisi yang sebenarnya.

Penelitian selanjutnya supaya mencoba objek lain, tidak hanya pada

perusahaan food and beverage tetapi juga perusahaan dari sektor lainnya.
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