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EXAMINATION OF MONDAY EFFECT AND ROGALSKI EFFECT 

ON STOCK RETURN IN THE INDONESIA EXCHANGE LQ-45 

 

 

ABSTRACT 

 

Market anomaly can be describe as a technique or strategy that appear to 

contradict efficient market. Some research find the appearance of some anomaly 

market such as, the day of the week effect, Monday effect, week end effect, and 

January effect. The purpose of this research is to examine Monday effect and 

Rogalski effect on the stock return in the Indonesia Stock Exchange. The sample is 

selected using Purposive Sampling Technique. The sample consist are twenty-one 

active stock in the LQ-45 index listed during January 2012 until December 2014 

in Indonesia Stock Exchange. The statistic methods which are used to test 

hypotheses are Independent Sample T-Test. The result show that there is a 

Rogalski effect and Monday effect during 2012, 2013, and 2012-2014 but it 

doesn’t happen in 2014. 
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PENGUJIAN MONDAY EFFECT DAN ROGALSKI EFFECT PADA 

RETURN SAHAM LQ-45 DI BURSA EFEK INDONESIA 

 

ABSRTAK 

 

Anomali pasar merupakan bentuk dari penyimpangan terhadap pasar 

modal efisien. Beberapa peneliti menemukan bentuk anomali pasar seperti the day 

of the week effect, Monday effect, week end effect, dan January effect. Tujuan dari 

penelitian ini adalah untuk menguji fenomena Monday effect dan Rogalski effect 

pada return saham di Bursa Efek Indonesia. Sampel yang dipilih pada penelitian 

ini menggunakan teknik purposive sampling. Dalam penelitian ini ada 21 sampel 

perusahaan yang berturut-turut masuk indeks LQ-45 selama periode Januari 2012 

sampai Desember 2014. Alat uji yang digunakan untuk menguji hipotesis ini 

adalah independent sample t-test. Hasil pengujian menemukan adanya fenomena 

Rogalski effect. Fenomena Monday effect terjadi pada periode tahun 2012, 2013, 

dan 2012-2014, tetapi tidak terjadi pada periode tahun 2014. 

Kata kunci: Anomali Pasar, Monday effect, Rogalski effect 

 


