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BAB V 

PENUTUP 

1.1 Kesimpulan 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh dari likuiditas, 

leverage dan pertumbuhan perusahaan terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

tahun 2013-2016. Pengambilan sampel penelitian diperoleh dengan menggunakan 

metode purposive sampling, sehingga sampel akhir yang di dapat oleh peneliti 

yaitu sebanyak 81 data sampel perusahaan industri barang konsumsi yang 

terdaftar di BEI selama empat tahun. Data yang digunakan di dalam penelitian ini 

merupakan data sekunder yang berasal dari laporan keuangan yang berasal dari 

laporan keuangan perusahaan yang dapat diakses melalui website Indonesian 

Stock Exchange (IDX). Pengujian data yang dilakukan menggunakan alat uji 

SPSS versi 23 dengan menggunakan analisis data berupa uji statistik deskriptif, 

uji asumsi klasik, dan uji regresi linear berganda. 

Berdasarkan hasil analisis data yang telah dilakukan pada penelitian ini, 

maka dapat disimpulkan bahwa: 

1. Hasil pengujian hipotesis yang pertama menunjukkan bahwa likuiditas 

berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen yang berarti hipotesis satu 

diterima. Semakin tinggi likuiditas belum tentu perusahaan akan 

mengalokasikan dana yang menganggur sebagai dividen yang dibayarkan 

kepada para pemegang saham. Perusahaan mempunyai ketidakpastian 



76 
 

 
 

pembayaran hutang jangka pendeknya berarti bahwa kondisi perusahaan 

tersebut tidak likuid sehingga kas yang masuk sedikit, maka perusahaan 

akan kesulitan membayar hutang dan bisa juga kesulitan dalam melakukan 

kegiatan operasionalnya. Karena kondisi keuangan yang tidak stabil 

menjadikan kecenderungan perusahaan untuk membagikan dividen 

menurun.  

2. Hasil pengujian hipotesis yang kedua menunjukkan bahwa leverage 

berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen yang berarti hipotesis dua 

diterima. Naik turunnya dana eksternal yang digunakan perusahaan meliputi 

hutang jangka pendek ataupun hutang jangka panjangnya akan memberikan 

pengaruh banyaknya total dividen yang dibagikan oleh perusahaan kepada 

para pemegang sahamnya. Hal ini dikarenakan penggunaan dana eksternal 

dikenakan bunga dapat mengoreksi pembayaran pajak perusahaan, sehingga 

sisa laba bersih akibat koreksi pembayaran pajak tersebut akan menjadi hak 

bagi para pemegang saham dalam bentuk dividen. Banyaknya total dividen 

yang dibagikan perusahaan kepada para pemegang sahamnya akan berimbas 

pada tingginya persentase DPR, ketika total dividen meningkat, hal tersebut 

menyebabkan presentase DPR juga akan meningkat dan sebaliknya. 

3. Hasil pengujian hipotesis yang ketiga menunjukkan bahwa pertumbuhan 

perusahaan tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen yang berarti 

hipotesis tiga ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa tidak semua perusahaan 

yang memiliki tingkat pertumbuhan aset yang baik akan selalu membagikan 

dividennya tinggi, akan tetapi perusahaan lebih cenderung untuk 
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mengalokasikan dana mereka untuk investasi baik berupa aset tetap maupun 

pembelian saham perusahaan lain atau menggunakannya untuk ekspansi 

perusahaan. Hal tersebut wajar dilakukan karena manajemen perusahaan 

lebih cenderung kepada pembiayaan internal mereka sebelum mengambil 

keputusan manajemen untuk mengalokasikan keuntungan mereka untuk 

dibagikan kepada para stakeholders. 

1.2 Keterbatasan 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan terdapat keterbatasan yaitu: 

1. Kemampuan variabel independen pada penelitian ini belum bisa 

memberikan semua informasi untuk memprediksi pengaruh terhadap 

variabel dependen, terlihat dari Adjusted R
2
 hanya sebesar 21,8%. 

1.3 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian, kesimpulan dan keterbatasan, maka dapat 

diberikan saran bagi peneliti yang selanjutnya, supaya hasil penelitian nantinya 

akan dapat memberikan hasil penelitian yang lebih luas serta dapat lebih 

memperkuat hasil penelitian sebelumnya. Adapun saran-saran yang dapat 

diberikan antara lain: 

1. Penelitian selanjutnya disarankan menambah variabel lainnya sebagai 

variabel independen sehingga pengaruh variabel lain di luar model dapat 

diungkap. 

2. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan sampel dari berbagai 

sektor lainnya untuk menjadi perbandingan, misalnya menggunakan sektor 
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aneka industri, dan lain-lain serta memperpanjang periode pengamatan 

sehingga data yang diperoleh lebih lengkap.  
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