BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kepemilikan manajerial,
kepemilikan institusional, kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan baik secara
langsung maupun secara tidak langsung melalui kebijakan hutang sebagai variabel
intervening pada sektor perusahaan manufaktur. Sampel yang digunakan adalah
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun

2011-2013.-Penelitian ini memberikan hasil sebagai berikut:

1. Kepemilikan manajerial tidak memiliki pengaruh baik secara langsung
maupun tidak langsung terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan

hutang sebagai variabel intervening.

2. Kepemilikan institusional tidak memiliki pengaruh baik secara langsung
maupun tidak langsung terhadap nilai  perusahaan melalui kebijakan

hutang sebagai variabel intervening.

3. Kebijakan dividen tidak memiliki pengaruh baik secara langsung maupun
tidak langsung terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan hutang sebagai

variabel intervening.
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5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang mempengaruhi hasil penelitian.

Keterbatasan tersebut antara lain adalah:

1. Variabel yang digunakan sebagai variabel intervening kurang begitu akurat
sehingga hasil penelitian yang diperoleh belum sepenuhnya menjelaskan

pengaruh antar variabel.

2. Hasil R yang kecil yang menunjukkan kurang begitu besar pengaruh

variabel bebas terhadap varibel terikatnya.
5.3  Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan keterbatasan penelitian maka saran yang
dapat diberikan terhadap perusahaan, investor, maupun peneliti selanjutnya adalah

sebagai berikut :
Y Bagi Perusahaan :

Perusahaan harus meningkatkan - kepemilikan manajerial dan  kepemilikan
institusional dalam perusahaan, karena melihat tingkat kepemilikan baik
manajerial dan institusional yang masih rendah. Tingkat kepemilikan manajerial

maupun institusional yang tinggi berdampak baik untuk nilai perusahaan.
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2. Bagi Investor :

Para investor sebaiknya tidak hanya menggunakan satu sumber untuk menentukan
pilihan berinvestasi, akan tetapi sumber — sumber lain yang terkait dengan
investasi pada perusahaan seperti keputusan pendanaan perusahaan. Hal ini dapat

memudahkan investor untuk menentukan pilihan investasi yang tepat.

3. Bagi Peneliti Selanjutnya :

Sebaiknya peneliti -selanjutnya dapat menambah variabel-variabel lain untuk
memperkuat hasil penelitian seperti variabel keputusan pendanaan, profitabilitas

perusahaan, dsb.
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