BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk melihat pengaruh perubahan Arus
Kas Operasi, Arus Kas Investasi, Arus Kas Pendanaan, Laba Akuntansi, Size
Perusahaan dan Leverage terhadap Return Saham pada Perusahaan Manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sampel yang digunakan dalam
penelitian ini berjumlah 383 sampel, namun setelah melakukan purposive
sampling jumlah perusahaan menjadi 320 sampel supaya sesuai dengan penelitian
ini selama periode 2014-2016. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
data sekunder yang didapatkan dari laporan keuangan perusahaan di Indonesian
Stock Exchange (IDX). Teknik pengujian data menggunakan uji statistik regresi
linier berganda serta uji F dan uji t.

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, terdapat hasil analisis data
penelitian dan sapat disimpulkan sebagai berikut ini :
1. Berdasarkan hasil uji F menunjukkan bahwa model regresi Fit, sehingga

dapat memprediksi return saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di

BEI tahun 2014 sampai dengan tahun 2016.
2. Nilai hasil koefisien determinasi (R%) menunjukkan bahwa variabel arus

kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan, laba akuntansi, size
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perusahaan, dan leverage berpengaruh terhadap return saham sebesar
14%.
3. Hasil pengujian hipotesis (Uji t) disimpulkan sebagai berikut :

a. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel Arus Kas
Operasi berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2014-2016. Hal ini dapat
disimpulkan bahwa perusahaan mampu dalam menjalankan aktivitas
operasi - perusahaan, memelihara kemampuan operasi perusahaan,
membayar dividen dan melakukan investasi baru tanpa mengandalkan
pada sumber pendanaan dari luar serta peningkatan arus kas operasi ini
akan memberikan sinyal yang positif bagi investor. Sehingga akan
menarik minat para investor dalam melakukan investasi kepada
perusahaan dan akan meningkatkan permintaan terhadap saham, selain
itu harga saham dan return saham akan mengalami peningkatan.

b. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel Arus Kas
Investasi tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2014-2016. Hal ini
dapat disimpulkan bahwa perusahaan yang tidak dapat melakukan arus
kas investasi dengan baik, tidak dapat memancing para investor
maupun kreditor untuk melakukan transaksi di pasar modal. Oleh
karena itu, laporan arus kas investasi dianggap tidak dapat

menimbulkan perubahan-perubahan pada return saham.
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Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variable Arus Kas
Pendanaan berpengaruh signifikan terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2014-2016. Hal ini
dapat disimpulkan bahwa perusahaan dapat membayar saham dan
menerbitkan utang. Semakin tinggi arus kas pendanaan maka semakin
tinggi kepercayaan investor terhadap perusahaan. Sehingga investor
dapat menjadikan arus kas pendanaan sebagai tolak ukur untuk menilai
perusahaan dan akan mempengaruhi keputusan investasi tersebut.

d. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel Laba
Akuntansi berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2014-2016. Hal
ini dapat disimpulkan bahwa perusahaan tidak dapat mengelola
penjualannya dengan baik, tetapi investor tetap menginvestasikan
dananya ke perusahaan tersebut karena investor percaya bahwa
perusahaan itu akan dapat mengelola perusahaan dengan baik lagi,
sehingga akan dapat memberikan return saham dengan baik.

e. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel Size
Perusahaan berpengaruh signifikan terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2014-2016. Hal
ini dapat disimpulkan bahwa size perusahaan memiliki aset yang besar
maka semakin banyak modal yang ditanam, semakin banyak
penjualan maka akan semakin banyak perputaran uang. Ukuran

perusahaan yang besar akan menjadikan harga saham perusahaan
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berada diposisi yang tinggi di dalam pasar modal. Sehingga para
investor berminat untuk membeli saham perusahaan yang besar maka
harga saham dan return saham akan meningkat.

f. Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa variabel Leverage
tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2014-2016. Hal ini dapat
disimpulkan bahwa utang perusahaan lebih besar dari modalnya yang
membuat perusahaan tidak memberikan informasi yang baik tentang
laporan keuangannya, sehingga investor ragu untuk menginves

dananya.

5.2. Keterbatasan Penelitian

Saat melakukan penelitian ini, terdapat beberapa keterbatasan yang dapat
mempengaruhi hasil dalam penelitian ini, yaitu :

1. Data yang dibutuhkan dalam penelitian ini terdapat data yang tidak

lengkap.
2. Hasil data yang diuji model regresi tidak berdistribusi normal.
3. Hasil uji adjusted R® hanya menunjukkan sebesar 14% persen yang

menunjukkan pengaruh dari variabel independen yang digunakan sangat

kecil, karena sebesar 86% persen dipengaruhi oleh faktor lain.
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53  Saran
Peneliti sadar bahwa hasil penelitian yang telah disampaikan sebelumnya
masih  mengandung kekurangan dan keterbatasan sehingga peneliti
menyampaikan saran yang diharapkan dapat bermanfaat bagi peneliti selanjutnya.

Adapun saran yang dapat peneliti sampaikan sebagai berikut:

1. Bagi industry manufaktur khususnya yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia diharapkan dapat lebih 'memperhatikan kelengkapan atau
kerincian data mengenai laporan keuangannya.

2. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan menambah variabel independen
lainnya selain arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan,
laba akuntansi, size perusahaan, dan leverage misalnya Kkinerja
perusahaan, profitabilitas, earning per share (EPS), Price to book value
(PBV) dan lain-lain. Serta dapat menambahkan periode tahun penelitian
sehingga data yang diperoleh mempunyai sebaran yang luas dan menjadi

data yang bersifat homogen dan normal.
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