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FACTORS ANALYSIS THAT AFFECTS THE HEDGING
DECISION MAKING DERIVATIVE INSTRUMENT

Titin Sulastri
2013310774
STIE Perbanas Surabaya
Email : 2013310774 @students.perbanac.ac.id

ABSTRACT

Multinational companies that conduct international transactions will require
hedging by using derivative instrument, in which the function is to minimize
exchange rate risk faced by the company. This research aims to examine the factors
that influence the derivative instruments on hedging decision making. The factors
in this research are debt to equity ratio, growth opportunity, financial distress,
liquidity, and firm size. This research is included to quantitative research by using
logistic regression test. The population of this study were 144 manufacture
companies that registered in Indonesian Stock Exchange 2015-2016. Based on
purposive sampling criteria, 138 companies were selected as sample of this study.
Based on the analyzed data the results obtain are as follows, debt to equity ratio
has a positive but not significant impact on hedging decisions, growth opportunity
has a positive and significant impact on hedging decisions, financial distress has a
positive but not significant effect on hedging decisions, not significant and for the
firm size has a negative but not significant effect on the hedging decision.

Keywords: hedging, derivative instrument, hedging decision
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ABSTRAK

Perusahaan multinasional yang melakukan transaksi - international akan
memerlukan hedging dengan menggunakan instrumen derivatif, yang fungsinya
untuk meminimalisasi risiko nilai tukar yang dihadapi perusahaan. Tujuan dari
penelitian ini adalah untuk mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi
instrumen derivatif terhadap keputusan hedging. Faktor-faktor yang diteliti dalam
penelitian ini adalah debt to equity ratio, growth opportunity, financial distress,
liquidity dan firm size. Penelitian ini tergolong dalam penelitian kuantitatif yang
diuji dengan regresi logistik. Populasi dalam penelitian ini adalah 144 perusahaan
manufaktur yang terdaftar di- Bursa Efek Indonesia pada tahun 2015-2016.
Berdasarkan kriteria purposive sampling, sebanyak 138 perusahaan manufaktur
terpilih sebagai sampel penelitian ini. Berdasarkan data yang sudah dianalisis, maka
diperoleh hasil sebagai berikut yaitu debt to equity ratio berpengaruh positif namun
tidak signifikan terhadap keputusan hedging, growth opportunity berpengaruh
positif dan signifikan terhadap keputusan hedging, financial distress berpengaruh
positif namun tidak signifikan terhadap keputusan hedging, liquidity berpengaruh
positif namun tidak signifikan dan untuk firm size berpengaruh negatif namun tidak
signifikan terhadap keputusan hedging.

Kata Kunci : hedging, instrumen derivatif, keputusan hedging
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