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MOTTO 

 

 

~Lillahi Ta’ala In Everything We Do~ 

 

^Sesungguhnya setiap perbuatan 

tergantung niatnya. Dan sesungguhnya 

setiap orang (akan dibalas) berdasarkan 

apa yang dia niatkan^ HR. Bukhori dan Muslim 

 

 

 

Berotak London, Berhati Masjidil Haram 

 

 

Keep Smiling  Don’t Show Your Tiredness 
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ABSTRACT 

The rate of sukuk can become the consideration for the investor to 

purchase the sukuk of company since the rate of sukuk is an informative statement 

which can be used as the standards of the risk of investment failure. The rate of 

sukuk can be influenced bya various factors and one of the factors is the financial 

factor of the company which is analyzed by using financial ratio. The objective of 

this study was to provide empirical findings whether company’s financial 

performance can predict changes of sukuk rating. The changes of sukuk rating is 

a dependent variable, while financial ratio (liquidity, profitability, activity and 

solvability ratio) is independent variable. The empirical findings are based on a 

sample of 11 Indonesian publicly traded firms rate by Indonesia Stock Exchange 

where 35 sukuk rated by PT Pefindo over the 2008 and 2017 period. Data were 

analyzed using SPSS software 23 version and analysis tools to test the hypothesis 

is multinomial logistic regression. The result of this study described financial 

ratios can’t predict changes of sukuk rating. 
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Rating sukuk dapat menjadi pertimbangan para investor untuk membeli 

sukuk perusahaan karena rating sukuk merupakan sebuah pernyataan informative 

yang bias dijadikan tolak ukur risiko kegagalan investasi. Rating sukuk dapat 

dipengaruhi oleh berbagai faktor salah satunya yaitu faktor keuangan peusahaan 

yang dianalisis melalui rasio keuangan. Obyek penelitian ini adalah untuk 

memberikan temuan empiris apakah kinerja keuangan perusahaan mampu 

memprediksi perubahan rating sukuk. Perubahan rating sukuk merupakan 

variabel dependen sedangkan rasio keuangan (rasio likuiditas, profitabilitas, 

aktivitas dan solvabilitas) merupakan variabel independen. Temuan empiris ini 

berdasarkan 11 perusahaan go public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

dimana diperoleh hasil observasi sebanyak 35 rating sukuk yang diperingkat oleh 

PT Pefindo periode 2008 sampai dengan 2017. Data dianalisis menggunakan 

SPSS versi 23 dan alat analisis hipotesis adalah regresi multinomial logistik. Hasil 

penelitian ini mendeskripsikan bahwa rasio keuangan tidak mampu memprediksi 

perubahan rating sukuk. 
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