BAB V

PENUTUP
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Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk mengkaji bagaimana pengaruh profitabilitas,
likuditas, dan leverage terhadap kebijakan dividen. Sampel dalam penelitian ini
menggunakan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
tahun 2013-2017. « Berdasarkan kriteria sampel 'yang - sudah  ditentukan
mendapatkan hasil sebanyak 20 perusahaan manufaktur selama tahun 2013-2017.
Variabel yang digunakan pada penelitian ini yaitu profitabilitas (ROE), likuiditas
(Cash Ratio), Leverage (DER), dan Kebijakan Dividen (DPR) sebagai variabel
bebasnya. Dari analisis deskriptif dan pengujian hipotesis analisis regresi linear

berganda mendapatkan hasil bahwa :

1. Profitabilitas, likuiditas, dan leverage secara simultan berpengaruh signifikan
terhadap kebijakan dividen.

2. Profitabilitas (ROE) berpengaruh- positif - signifikan terhadap kebijakan
dividen (DPR). Maka dapat diartikan bahwa perusahaan yang memiliki
tingkat profitabilitas tinggi akan membagikan dividen yang tinggi.

3. Likuiditas (Cash Ratio) berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan
dividen (DPR). Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan yang memiliki
tingkat likuiditas yang tinggi pembayaran dividennya semakin tinggi.

4. Leverage (DER) berpengaruh negatif signifikan terhadap kebijakan dividen

(DPR). Hal ini menunjukkan perusahaan yang memiliki hutang lebih tinggi
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akan menyebabkan dividen yang akan dibayarkan semakin kecil, karena laba
yang diperoleh digunakan untuk melunasi hutang dan bunganya.

5. Variabel profitabilitas yang paling dominan berpengaruh terhadap kebijakan
dividen. Hal ini menunjukkan bahwa laba perusahaan sangat berpengaruh

terhadap pembayaran dividen.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian yang dilakukan ini masih ‘memiliki keterbatasan yang

mempengaruhi hasil penelitian, diantaranya yaitu :

1. Hasil Rz dalam penelitian ini masih sebesar 34% sehingga kontribusi variabel
profitabilitas, likuiditas, dan leverage dalam mempengaruhi kebijakan
dividen masih belum optimal.

2. Tidak semua perusahaan membagikan dividen secara berturut-turut pada
periode penelitian sehingga terdapat beberapa missing data.

3. Dalam penelitian ini tidak menggunakan analisis uji asumsi klasik sehingga

model yang terbentuk tidak terprediksi.

5.3 Saran
Dari hasil penelitian ini, peneliti memberikan saran bagi semua pihak yang
akan menggunakan hasil ‘olahan penelitian ini sebagai referensi. Diantaranya

adalah :

1. Peneliti selanjutnya sebaiknya menambahkan variabel seperti free cash flow,
ukuran perusahaan, kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional dan

kesempatan investasi.
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Peneliti selanjutnya sebaiknya menambahkan data panel.

Perusahaan sebaiknya mempertahankan profitabilitas yang diperoleh, karena
dari hasil penelitian terbukti berpengaruh positif signifikan.

Perusahaan sebaiknya selalu menjaga likuiditasnya sehingga meningkatkan
pembayaran dividennya, karena dari hasil penelitian terbukti berpengaruh
positif signifikan.

Perusahaan sebaiknya menggunakan pendanaan modal sendiri sehingga
mengurangi hutang, karena dari hasil penelitian terbukti-berpengaruh negatif

signifikan.
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