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THE EFFECT OF DEBT POLICY, FINANCIAL RATIO, SIZE AND 

GROWTH ON FIRM VALUE WITH DIVIDEND POLICY AS A 
MODERATING VARIABLE 
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2014310260@students.perbanas.ac.id  
 

 

ABSTRACT 

 

The study aims to determine the effect of debt policy, financial ratio, size, and 

growth on firm value with dividend policy as a moderating variable. This research 

is conducted in property and real estate companies listed on Indonesian Stock 

Exchange (BEI) period 2012-2016. This research uses purposive sampling 

method in research sampling, so in this research there are 70 samples studied. 

Data analysis method used in this research is multiple regression analysis and 

Moderated Regression Analysis (MRA). The result of this study indicate that debt 

policy, liquidity, and growth have no significant effect on firm value, while 

profitability and size have significant effect on firm value. In addition, the result of 

this study indicate that dividend policy is only able to moderate the relationship 

between profitability and firm value. 
 

 

Keywords : debt policy, profitability, liquidity, size, growth, firm value, and 
dividend policy 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

xv 

mailto:2014310260@students.perbanas.ac.id


 
 
 
 

PENGARUH KEBIJAKAN UTANG, RASIO KEUANGAN, SIZE DAN  
GROWTH TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN  

KEBIJAKAN DIVIDEN SEBAGAI  

VARIABEL PEMODERASI 
 

 

Liani April Liyanti 
STIE Perbanas Surabaya  

2014310260@students.perbanas.ac.id  
 

 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kebijakan utang, rasio 

keuangan, size dan growth terhadap nilai perusahaan dengan kebijakan dividen 

sebagai variabel pemoderasi. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan property 

dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2016. 

Penelitian ini menggunakan metode purposive sampling dalam pengambilan 

sampel penelitian, sehingga pada penelitian ini ada 70 sampel yang diteliti. 

Metode analisis data yang digunakan pada penelitian ini yaitu analisis regresi 

berganda dan Moderated Regression Analysis (MRA). Hasil dari penelitian ini 

menunjukkan bahwa kebijakan utang, likuiditas, dan growth tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan profitabilitas dan size 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Selain itu, hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa kebijakan dividen hanya mampu memoderasi hubungan 

antara profitabilitas dengan nilai perusahaan. 
 

 

Kata kunci : Kebijakan utang, profitabilitas, likuiditas, size, growth, 

nilai perusahaan, dan kebijakan dividen. 
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