BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari struktur
kepemilikan, keputusan investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen
terhadap nilai perusahaan. Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan
data sekunder yang diambil melalui Bursa Efek Indonesia atau www.idx.co.id dan
website  masing-masing  perusahaan.Subjek penelitian ini = menggunakan
perusahaan yang terdaftar di “Indeks LQ 45. Teknik pengambilan sampel
menggunakan purposive sampling, dimana sampel diambil berdasarkan kriteria
tertentu yang mendukung penelitian. Sampel yang diperoleh sebanyak 45 data
perusahaan yang dilakukan selama lima tahun sehingga jumlah keseluruhan
sampel sebanyak 225 data perusahaan, namun setelah dilakukan purposive
sampling data yang diperoleh untuk dilakukan pengujian sebanyak 100
perusahaan. Pengujian yang dilakukan terdiri dari-analisis deskriptif menggunakan
SPSS 23, uji validitas dan reliabilitas. model pengukuran, uji hipotesis dengan
teknik SEM-PLS menggunakan program SmartPLS 3.0. Berdasarkan hasil
pengujian hipotesis dan pembahasan maka dapat disimpulkan sebagai berikut :

1. Struktur kepemilikan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang
terdaftar di Indeks LQ 45. Hasil ini mengindikasikan bahwa sebagian besar
perusahaan LQ 45 mempunyai struktur kepemilikan yang tinggi. Namun,

kepemilikan yang tinggi tidak dapat digunakan sebagai alat monitoring yang
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efektif terhadap kinerja manajemen. Hal ini disebabkan proporsi kepemilikan
publik dalam perusahaan go public pada umumnya tidak lebih dari 5%,
sehingga tidak dapat mempengaruhi pengambilan keputusan yang berdampak
pada nilai perusahaan.

Keputusan investasi berpengaruh signifikan positif terhadap nilai perusahaan
yang terdaftar di Indeks LQ 45. Hal ini mengindikasikan bahwa keputusan
investasi yang dilakukan perusahaan akan menentukan keuntungan yang
dapat diperoleh perusahaan dan Kinerja perusahaan di masa mendatang
(Yunitasari, 2015). Sejalan dengan teori sinyal, maka pengeluaran investasi
memberikan sinyal positif mengenai pertumbuhan dimasa yang akan datang,
sehingga dapat meningkatkan harga saham yang digunakan sebagai indikator
nilai perusahaan (Achmad, 2014). Perusahaan yang dapat meningkatkan
investasinya akan direspon positif oleh investor, sebagai suatu kemajuan atau
perkembangan perusahaan, yang diharapkan pada masa mendatang akan
menghasilkan pendapatan atau laba untuk kemakmuran pemegang saham,
sekaligus dapat meningkatkan nilai perusahaan.

Keputusan pendanaan berpengaruh signifikan positif terhadap nilai
perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ 45. Hal ini mengindikasikan bahwa
dalam menentukan sumber pendanaan, rata-rata perusahaan Indeks LQ 45
lebih memilih memanfaatkan sumber dana eksternal (hutang) dibandingkan
dengan menggunakan sumber dana internal (ekuitas). Penggunaan dana
eksternal akan menambah pendapatan perusahaan yang nantinya dapat

digunakan untuk kegiatan investasi yang menguntungkan bagi perusahaan.
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Apabila pendanaan perusahaan didanai melalui hutang, maka akan
meningkatkan nilai perusahaan yang didasarkan dari adanya efek tax
deductible. Perusahaan yang memiliki hutang akan membayar bunga
pinjaman yang dapat mengurangi penghasilan kena pajak sehingga akan
meningkatkan laba, yang dapat memberikan manfaat bagi pemegang saham.
Meskipun rata-rata hutang tinggi, perusahaan masih tetap “solvable”
dikarenakan total aset yang ada masih dapat digunakan menutup seluruh
kewajiban perusahaan.

Kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang terdaftar
di Indeks LQ 45. Hal ini dikarenakan umumnya investor berinvestasi dengan
tujuan untuk mencari keuntungan dari investasinya. Keuntungan itu dapat
melalui pembagian laba atau dividen dan keuntungan melalui capital gain.
Investor yang mencari keuntungan melalui capital gain tidak membutuhkan
dividen sehingga para investor tidak akan membayar harga yang lebih tinggi
meskipun pembayaran dividen yang dilakukan perusahaan tinggi. Sebagian
investor menganggap bahwa pembayaran dividen bukanlah sinyal positif

sehingga tidak akan mempengaruhi penurunan nilai perusahaan.

Keterbatasan

Penelitian yang dilakukan ini masih jauh dari kesempurnaan sehingga

masih terdapat kekurangan dan kendala yang menjadikan hal tersebut sebagai

keterbatasan penelitian. Keterbatasan dari penelitian ini adalah terdapat
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perusahaan yang tidak memiliki kepemilikan saham manajerial sehingga

mempengaruhi validitas dan reliabilitas konstruk struktur kepemilikan.

5.3 Saran

Adanya keterbatasan penelitian di atas maka saran yang dapat
diberikan untuk penelitian selanjutnya adalah penelitian selanjutnya sebaiknya
menggunakan indikator lain untuk mengukur struktur kepemilikan, misalnya

kepemilikan asing,  kepemilikan = pemerintah,  kepemilikan  keluarga.
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