BAB V

PENUTUP

51 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh leverage, ukuran
perusahaan, profitabilitas, dan likuiditas terhadap peringkat obligasi syariah. Alat
uji yang digunakan pada penelitian ini adalah regresi multinomial logistik
dikarenakan variabel dependen pada. penelitian ini merupakan variabel dummy
dengan lebih dari 2 kategori. Populasi pada penelitian-ini merupakan perusahaan
penerbit obligasi syariah (sukuk) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan
data laporan keuangan tahun 2011-2015 dan diperingkat oleh PT. Pefindo selama
tahun 2012-2016. Berdasarkan teknik purposive sampling maka didapatkan 14
perusahaan dengan sebanyak 42 obligasi syariah yang diterbitkan yang dapat
digunakan sebagai sampel penelitian. Berdasarkan hasil pengujian dan analisis
pada bab sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan :

1. Leverage tidak berpengaruh terhadap peringkat obligasi syariah.
Tinggi rendahnya rasio leverage tidak mempengaruhi baik atau tidaknya
peringkat obligasi syariah suatu perusahaan.

2. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap peringkat obligasi syariah.
Besar kecilnya ukuran perusahaan tidak mampu mempengaruhi baik atau

tidaknya peringkat obligasi syariah suatu perusahaan.
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3. Profitabilitas berpengaruh terhadap peringkat obligasi syariah.
Kenaikan rasio profitabilitas akan berpengaruh terhadap peringkat obligasi
syariah. Hal ini disebabkan dengan tingginya tingkat profitabilitas perusahaan
mengakibatkan semakin rendahnya risiko gagal bayar (default), semakin baik
peringkat obligasi syariah yang diberikan terhadap perusahaan.

4. Likuiditas tidak berpengaruh terhadap peringkat obligasi syariah.
Tinggi rendahnya rasio likuiditas tidak dapat mempengaruhi baik atau
tidaknya peringkat obligasi syariah suatu perusahaan.

52  Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang mempengaruhi hasil penelitian

antara lain :

1. Perusahaan yang menjadi sampel terlalu sedikit karena adanya kriteria yang
harus dipenuhi.

2. Aspek penelitian yang digunakan hanya sebatas leverage, ukuran perusahaan,
profitabilitas, dan likuiditas.

3. Penelitian ini hanya menggunakan agen pemeringkat PT Pefindo.

4. Menggabungkan sektor bank dan non bank sebagai sampel dalam penelitian

sehingga menyebabkan perbedaan karakteristik laporan keuangan khususnya

pada pos hutang.
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53  Saran

Berdasarkan hasil pengujian dan pembahasan yang telah dijelaskan pada
bab sebelumnya dan berdasarkan kesimpulan yang telah ditarik pada penelitian
ini, maka saran yang akan diberikan adalah sebagai berikut :

1. Bagi Investor sebelum mengambil keputusan terkait obligasi syariah yang
akan dipilih, untuk dapat menangkap sinyal mengenai kondisi keuangan
perusahaan untuk -mengetahui tingkat keamanan obligasi syariah yang akan
dibeli.

2. Bagi Peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah periode penelitian
dengan.harapan akan semakinbertambahnya jumlah sampel, diharapkan
menggunakan lembaga pemeringkat lain selain PT ' Pefindo agar dapat
dilakukan perbandingan, diharapkan dapat menambah variabel lain diluar
variabel leverage, ukuran perusahaan, profitabilitas, dan likuiditas seperti
umur obligasi (time to-maturity/tenor), dan-juga-diharapkan dapat lebih

menspesifikasi kan sektor perusahaan yang digunakan sebagai sampel.
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