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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian “Reaksi Pasar Atas Tindakan Merger dan Akuisisi” ini 

bertujuan untuk mengetahui adanya reaksi pasar yang ditunjukkan dengan adanya 

harga saham dan volume perdagangan saham (TVA) yang signifikan disekitar 

tanggal kejadian. Sampel dari penelitian ini adalah dua puluh perusahaan publik 

yang melakukan merger dan akuisisi pada tahun 2005-2010 berdasarkan dari 

kriteria pengambilan sampel. Penelitian ini menggunakan analisis uji deskriptif 

dan one sample t-test. 

Berdasarkan hasil analisis dari Indonesian Security Market Directory 

(ISMD) dan Indonesian Capital Market Directory (ICMD) yang telah dilakukan 

untuk mengetahui adanya reaksi pasar yang ditunjukkan dengan adanya harga 

saham dan volume perdagangan saham (TVA) yang signifikan disekitar tanggal 

kejadian, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut : 

1. Berdasarkan uji statistik terhadap harga saham selama satu tahun sebelum dan 

satu tahun setelah kejadian pada perusahaan publik, bahwa tindakan merger 

dan akuisisi direaksi oleh pasar yang ditunjukkan dengan adanya harga saham 

yang signifikan disekitar tanggal kejadian. 

2. Serta dari hasil uji statistik volume perdagangan saham (TVA) selama satu 

tahun sebelum dan satu tahun setelah kejadian pada perusahaan publik 
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menunjukkan bahwa tindakan merger dan akuisisi secara keseluruhan 

menunjukkan signifikan. Hal ini berarti bahwa tindakan merger dan akuisisi 

direaksi oleh pasar yang ditunjukkan dengan adanya volume perdagangan 

saham yang signifikan disekitar tanggal kejadian. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penulis menyadari bahwa penelitian yang telah dilakukan masih 

memiliki keterbatasan. Adapun keterbatasan dalam penelitian ini antara lain 

adalah : 

1. Keterbatasan data publikasi yang menyebabkan beberapa perusahaan harus 

dipertimbangkan menjadi sampel penelitian. 

5.3 Saran 

Terdapat beberapa saran yang perlu diperhatikan agar dapat berguna 

bagi peneliti selanjutnya yang berkaitan dengan merger dan akuisisi. Adapun 

saran yang diberikan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Memperluas periode observasi pada penelitian selanjutnya agar sampel yang 

digunakan lebih banyak serta memperluas event window yang digunakan. 

2. Variabel yang digunakan dapat ditambah dengan variabel lain seperti return 

saham pada reaksi pasar atas tindakan merger dan akuisisi. 

3. Menambah sumber data lain yang kompeten, tidak hanya mengacu pada satu 

sumber data saja. 
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