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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian “Pengaruh Informasi Akuisisi dan Merger Terhadap Harga Saham 

dan Volume Perdagangan Saham Pada Perusahaan Publik yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2005 – 2009” ini bertujuan untuk mengetahui perbedaan 

harga saham dan volume perdagangan saham perusahaan publik antara periode 

satu tahun sebelum dan satu tahun sesudah akuisisi dan merger. Sampel dari 

penelitian ini adalah dua puluh perusahaan publik yang melakukan akuisisi dan 

merger kurun waktu 2005 – 2009. Berdasarkan analisis dan pembahasan 

penelitian diatas, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Informasi tentang akuisisi dan merger yang diumumkan oleh perusahaan 

publik yang melakukan akuisisi dan merger mengakibatkan adanya 

perbedaan harga saham yang signifikan selama periode pengamatan, yaitu 

periode satu tahun sebelum dan sesudah akuisisi dan merger. Hasil ini 

mengindikasikan bahwa peristiwa akuisisi dan merger mengakibatkan harga 

saham berubah secara signifikan setelah pengumuman akuisisi dan merger. 

2. Pengujian hipotesis yang kedua, yaitu informasi tentang merger dan akuisisi 

yang diumumkan oleh perusahaan publik yang melakukan akuisisi dan 

merger dapat mengakibatkan perbedaan volume perdagangan saham ternyata 

belum terbukti. Tidak ada perbedaan secara signifikan pada volume 
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perdagangan saham antara periode satu tahun sebelum dengan satu tahun 

sesudah akuisisi dan merger. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 Adapun keterbatasan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Keterbatasan data publikasi di Indonesia menyebabkan beberapa perusahaan 

harus dikeluarkan dari pertimbangan menjadi sampel penelitian. 

2. Penelitian ini tidak membedakan jenis akuisisi dan merger yang dilakukan 

apakah itu akuisisi dan merger vertikal, horisontal, konglomerat, ekstensi 

pasar atau ekstensi produk. Selain jenis merger, ukuran perusahaan yang 

melakukan merger dan akuisisi juga tidak diperhitungkan dalam penelitian 

ini. 

3. Adanya saham dengan harga saham yang cenderung konstan dan volume 

perdagangan saham nol selama periode pengamatan, itu berarti terdapat 

beberapa saham yang kurang aktif diperdagangkan. 

4. Variabel yang diteliti masih terbatas, yaitu hanya harga saham dan volume 

perdagangan saham. 

5. Penelitian ini tidak melihat reaksi pasar untuk masing-masing variabel 

berdasarkan event windows. 
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5.3 Saran 

Dari kesimpulan dan keterbatasan penelitian diatas, terdapat beberapa saran 

yang perlu diperhatikan agar dapat berguna untuk penelitian selanjutnya yang 

berkaitan dengan akuisisi dan merger, sehingga hasil yang nantinya akan 

diperoleh dapat memberikan gambaran yang sesungguhnya mengenai dampak 

yang terjadi akibat informasi akuisisi dan merger. Adapun saran tersebut adalah: 

1. Variabel yang diteliti dapat ditambah sehingga diharapkan dapat 

menggambarkan pengaruh informasi akuisisi dan merger secara lebih akurat. 

2. Pada penelitian selanjutnya diperlukan analisis dengan memasukkan periode 

yang lebih panjang untuk sebelum dan sesudah akuisisi dan merger sehingga 

sampel akan semakin besar. 

3. Tidak hanya mengacu kepada satu sumber data saja, tetapi juga memiliki 

sumber data lain yang kompeten. 

4. Selain melihat perbedaan, penelitian selanjutnya diharapkan dapat melihat 

reaksi pasar masing-masing variabel berdasarkan event windows-nya. 

5. Bagi para pelaku bisnis diharapkan lebih seksama atau lebih hati-hati dalam 

mengambil keputusan akuisisi dan merger agar tujuan utama perusahaan 

dapat tercapai. 
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