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PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah terdapat pengaruh yang
signifikan anatara variabel profitability dan leverage terhadap kebijakan dividen
tunai dengan likuiditas sebagai variabel penguat (moderating). Penelitian ini
dilakukan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI). Sampel penelitian ini diambil secara purposive sampling dengan jumlah
sampel sebanyak 67 perusahaan (setelah pembuangan data outlier). Hasil
pengujian hipotesis dengan menggunakan analisis regresi berganda dengan dua
variabel independen profitability (ROI) dan leverage (DER), satu variabel
dependen kebijakan dividen tunai (DPR) dan satu variabel moderating likuiditas
(CR) pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2008-2010 menunjukkan bahwa :

1. Hipotesis pertama pada penelitian ini menunujukkan bahwa profitability
berpengaruh positif dan signifikan terhadap kebijakan dividen tunai.

2. Hipotesis kedua pada penelitian ini menunjukkan bahwa leverage
berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap kebijakan dividen tunai.

3.  Hipotesis ketiga menunjukkan bahwa likuiditas tidak dapat memoderasi
hubungan antara profitability dengan kebijakan dividen tunai.

4.  Hipotesis keempat menunjukkan bahwa likuiditas tidak dapat memoderasi

hubungan antara leverage dengan kebijakan dividen tunai.
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Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan dalam penelitian ini antara lain :

1.

Jumlah sampel yang diperoleh dari hasil penelitian relatif sedikit, yaitu
sebanyak 23 perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI yang masuk
dalam kriteria penelitian ini, sehingga hasil yang diperoleh tidak
maksimal.

Penelitian ini dilakukan pada sektor perusahaan maufaktur yang
terdaftar di BEI saja, sehingga tidak cukup menggambarkan kondisi

pada seluruh jenis usaha lain, misal sektor perbankan.

Saran

Saran yang dapat diberikan berdasarkan hasil penelitian antara lain :

. Dalam penelitian selanjutnya diharapkan untuk memperpanjang

periode penelitian, sehingga jumlah sampel mampu menghasilkan
penelitian yang akan lebih baik dan dapat menjelaskan hubungan antar
variabel.

Penelitian selanjutnya, diharapkan menggunakan sampel perusahaan
yang berasal dari sektor selain manufaktur (non manufaktur), misalkan
sektor perbankan, serta menambahkan variabel-variabel independen

lain, misal : growth, free cash flow, investment opportunity set.
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