BAB V

PENUTUP

51 Kesimpulan

Sesuai dengan tujuan penelitian ini yaitu untuk kembali pengaruh kinerja
keuangan terhadap nilai perusahaan dan untuk menguji kembali pengaruh struktur
kepemilikan. terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan teknik
pengambilan” sampel dengan cara quota sampling. Sampel yang digunakan
sebanyak 72 perusahaan sesuai kriteria selama tahun 2012-2014. Penelitian ini
menggunakan teknik analisis data statistik deskriptif dan PLS malalui software
WarpPLS 5.0.

Hasil pengujian satatitik dalam WarpPLS dapat disimpulkan sebagai
berikut :

1. Variabel kinerja keuangan memberikan hasil berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hal tersebut dapat menunjukkan bahwa
keputusan investasi, Kkeputusan pendanaan serta kebijakan dividen
memberikan dukungan baik pada hasil kinerja keuangan sehingga pihak
manajemen akan berupaya untuk menyampaikan informasi tersebut pada
masyarakat dan pihak investor. Selain itu secara otomatis hal tersebut akan

memberi dampak berupa nilai perusahaan yang meningkat.
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Variabel struktur kepemilikan memberikan hasil berpengaruh terhadap
nilai perusahaan. Hal tersebut menunjukkan bahwa terjadinya struktur
kepemilikan melalui hubungan kepemilikan saham antara principal dan
agen semakin baik maka akan memberikan dampak meningkat pula pada
nilai perusahaan. Tentunya hal tersebut didorong oleh upaya-upaya yang
dilakukan manajer sebagai manajer serta pemegang saham maupun upaya
pihak investor institusional yang mengawasi manajemen agar tidak terjadi
penyelewengan terhadap perusahaan, sehingga timbul keseimbagan tujuan

dalam peningkatan nilai perusahaan.

Keterbatasan Penelitian

Pada penelitian ini terdapat beberapa keterbatsan yaitu :

Hasil pada penelitian ini mempunyai nilai Adjusted R-squared sebesar
0.777 yang dapat diartikan bahwa variabel nilai perusahaan dapat
dijelaskan oleh kinerja keuangan yang terdiri dari keputusan investasi,
keputusan pendanaan dan kebijakan dividen serta struktur kepemilikan
terdiri dari kepemilikan institusional dan kepemilikan institusional sebesar
77.7%. Sedang sisanya sebesar 22.3% dapat dipengaruhi oleh variabel
lain.

Hasil dalam penelitian ini juga mempunyai hasil Average Variance
Inflation Factor (AVIF) sebesar 10.407. Nilai tersebut menunjukkan
bahwa dalam penelitian ini terjadi multikolinearitas yang seharusnya

terjadi korelasi antar variabel independen.
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Alat uji PLS dalam penelitian ini kurang dapat menjabarkan hasil analisis

deskriptif

Saran

Adapun saran untuk penelitan mendatang yaitu :

Untuk penelitian mendatang diharapkan dapat lebih menambahkan faktor-
faktor dari eksternal perusahaan yang dapat mempengaruhi nlai
perusahaan

Bagi penelitian selanjutnya disarankan untuk menambahkan jumlah data
seperti penggunaan data perusahaan disektor selain - perusahaan
manufaktur.

Bagi penelitian mendatang disarankan untuk menambahkan jangka waktu
penelitian

Bagi penelitian selanjutnya lebih baik mempertimbangkan dalam

penggunakan alat uji untuk mengetahui hasil analisis deskriptif
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