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BAB V 

PENUTUP 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah variabel struktur 

modal, kebijakan dividen dan profitabilitas secara parsial memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap nilai perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2010-2014. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah nilai 

perusahaan sedangkan variabel independen dalam penelitian ini meliputi struktur  

modal, kebijakan dividen dan profitabilitas. Analisis yang dilakukan dengan 

menggunakanan alisis deskriptif, ujinormalitas, analisis regresi berganda dan uji 

hipotesis dengan menggunakan program SPSS versi 20. Metode pengumpulan 

sampel dalam penelitian ini menggunakan metode purposive sampling yaitu 

metode pengambilan sampel sesuai dengan kriteria yang telah ditentukan, sampel 

dalam penelitian ini sebanyak 49 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2010 sampaitahun2014. 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data dan pengujian hipotesis yang telah 

dilakukan, dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 

1. Hasil pengujian hipotesis pertama mengungkapkan bahwa struktur modal 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2010-2014.  
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2. Hasil pengujian hipotesis kedua mengungkapkan bahwa kebijakan dividen 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2010-2014. 

3. Hasil penelitian hipotesis ketiga mengungkapkan bahwa profitabilitas 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode2010-2014. 

 

5.2 KeterbatasanPenelitian 

 Penelitian ini masih memiliki sejumlah keterbatasan baik dalam 

pengambilan sampel maupun dalam metodologi yang digunakan. Keterbatasan 

tersebut antara lain: Terbatasnya jumlah sampel dikarenakan sedikitnya 

perusahaan yang membagikan dividen secara berturut-turut selama lima tahun dari 

tahun 2010-2014. 

 

5.3 Saran 

 Saran yang dapat peneliti berikan untuk dijadikan referensi bagi 

peneliti selanjutnya adalah sebagai berikut: 

1. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel baru. Peneliti 

selanjutnya dapat menambahkan variabel Earning per share. 

2. Penelitian selanjutnya disarankan menambah tahun periode penelitian 

sehingga jumlah sampel bisa lebih banyak dan mampu menghasilkan 

penelitian yang lebih baik lagi. 
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3. Peneliti selanjutnya disarankan menggunkan seluruh perusahaan yang listing 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) supaya sampelnya bisa lebih luas. 



69 
 

 

DAFTAR RUJUKAN 

Ali, H., & Miftahurrohman, M. 2015. Pengaruh Struktur Kepemilikan Saham, 

Kebijakan Dividen Dan Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan 

(Studi Pada Perusahaan Yang Terdaftar di BEI). ETIKONOMI. Vol 13 No 

2. 

 

Antwi, S., Mills, E. F. E. A., & Zhao, X. 2012. Capital structure and firm value: 

Empirical evidence from Ghana. International Journal of Business and 

Social Science. Vol 3 No 22. Pp 103-111. 

 

Brigham, Eugene F. and Joel F. Houston. 2001. FUNDAMENTALS OF 

FINANCIAL MANAGEMENT, Ninth Edition, Horcourt College, United 

States of America. 

 

Dewi, P. Y. S., Yuniarta, G. A., AK, S., Atmadja, A. T., & SE, A. 2014. Pengaruh 

Struktur Modal, Pertumbuhan Perusahaan Dan Profitabilitas Terhadap 

Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Lq 45 Di Bei Periode 2008-2012. 

JIMAT .Jurnal Ilmiah Mahasiswa Akuntansi S1. Vol 2 No 1. 

 

Fakhruddin, M. dan Hadianto, M. S. 2001. PERANGKAT DAN MODEL 

ANALISIS INVESTASI DI PASAR MODAL, PT. Elex Media Komputindo, 

Jakarta. 

 

Fernandes Moniaga. 2013. Struktur Modal, Profitabilitas Dan Struktur Biaya 

Terhadap Nilai Perusahaan Industri Keramik, Porcelen Dan Kaca Periode 

2007-2011. Jurnal Riset Ekonomi, Manajemen, Bisnis Dan Akuntansi, Vol 

1 No 4. Pp 433-442. 

 

Frederik, P. G., & Nangoy, S. C. 2015. Analisis Profitabilitas, Kebijakan Hutang 

Dan Price Earning Ratio Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 

Retail Trade Yang Terdaftar Di Bursa Eek Indonesia. Jurnal Riset 

Ekonomi, Manajemen, Bisnis Dan Akuntansi, Vol 3 No 1. Pp 1242-1253. 

 

 



70 
 

 

Ginanjar I. K dan Suhadak Z.A. 2013. “Analisis Pengaruh Profitabilitas 

(profitability) dan Tingkat Pertumbuhan (growt) terhadap Struktur Modal 

dan Nilai Perusahaan (studi pada perusahaan real estate and property yang 

terdafter di bursa efek Indonesia periode 2007-2011)”. Profit (Jurnal 

Administrasi Bisnis). Vol.7 No.2. 

 

Harmono. 2009. MANAJEMEN KEUANGAN: BERBASIS BALANCED 

SCORECARD. BUMI AKSARA. Jakarta. 

 

I Made Sudana. 2011. MANAJEMEN KEUANGAN PERUSAHAAN TEORI DAN 

PRAKTIK. Jakarta: Penerbit Earlangga. 

 

Imam Ghozali. 2011. APLIKASI ANALISIS MULTIVARIATE DENGAN 

PROGRAM IBM SPSS.19. semarang: Badan Penerbit Fakultas Ekonomi 

Universitas Diponegoro. 

 

Irham Fahmi. 2014. MANAJEMEN KEUANGAN PERUSAHAAN DAN PASA 

MODAL. Jakarta: Mitra Media Wacana. 

 

Jensen, Michael C. 2001. Volume Maximation, Stakeholders Theory, and the 

Corporate Objective Function. Dalam Journal of Applied Corporate 

Finance. 

 

Mardiyati, U., Ahmad, G. N., & Putri, R. 2012. Pengaruh Kebijakan Dividen, 

Kebijakan Hutang Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode. 

Jurnal Riset Manajemen Sains Indonesia (JRMSI). Vol 3 No1. Pp 1-17. 

 

Modigliani, F. and Miller, M. H. (1958). The Cost of Capital, Corporate Finance 

and the Theory of Investment. American Economic Review, 48, 261-97.  

 

Saidi. 2004. Faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal pada perusahaan 

manufaktur go public di BEJ tahun 1997-2002. Dalam Jurnal Bisnis dan 

Ekonomi. Vol 11 No 1. Pp 44-58.  

 

Sartono, Agus. 2001. MANAJEMEN KEUANGAN TEORI DAN APLIKASI. BPFE 

UGM. Yogyakarta. 



71 
 

 

Spence, Michael. 1793. Market  signaling. The Quertely Journal of Economics, 

Vol. 87. No. 3. Pp.355-374. 

 

Wirajaya, A., & Dewi, A. S. M. 2013. Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas 

Dan Ukuran Perusahaan Pada Nilai Perusahaan. E-Jurnal Akuntansi 

Universitas Udayana. Vol 4 No 2. Pp 358-372. 

 

Wijaya, L. R. P., & Wibawa, A. 2010. Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan 

Pendanaan, Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan. Makalah 

Simposium Nasional Akuntansi XIII, 1-21. 

 

Wulandari, D. R. 2013. Pengaruh Profitabilitas, Operating Leverage, Likuiditas 

Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Struktur Modal Sebagai Intervening. 

Accounting Analysis Journal. Vol 2 No 4. Pp 455-463. 

 


