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BAB V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh kebijakan 

dividen, profitabilitas, keputusan investasi, ukuran perusahaan dan kebijakan 

hutang terhadap nilai perusahaan. Nilai perusahaan dalam penelitian ini diukur 

menggunakan price to book value (PBV), kebijakan hutang diukur menggunakan 

dividen payout ratio(DPR), profitabilitas menggunakan rasio pengukuran  asset 

turn over (ATO), keputusan investasi menggunakan rasio pengukuran total asset 

growth (TAG), ukuran perusahaan menggunakan rasio pengukuran SIZE, dan 

kebijakan hutang menggunakan rasio pengukuran dept to equity rasio (DER). 

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Tahun penelitiannya adalah 2012-2014. Sampel 

penelitian sebanyak 75 perusahaan. 

Berdasarkan pendahuluan kajian teori dan pengolahan data serta pembahasan 

yang telah dilakukan pada bab sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan 

sebagai berikut: 

1. Hasil pengujian menunjukkan bahwa kebijakan dividen mempunyai nilai 

signifikan sebesar 0,007 sdan t hitung sebesar 4.602. Hal ini dapat 

disimpulkan bahwa H0 ditolak karena nilai signifikan < 0,05 serta t hitung 

positif, itu artinya variabel kebijakan dividen (X1) secara parsial 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 
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2. Hasil pengujian menunjukkan bahwa profitabilitas mempunyai nilai 

signifikan sebesar 0,000 dan t hitung sebesar 3.769. Hal ini dapat 

disimpulkan bahwa H0 ditolak karena nilai signifikan < 0,05 serta t hitung 

positif, itu artinya variabel profitabilitas (X2) secara parsial berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. 

3. Hasil pengujian menunjukkan bahwa keputusan investasi mempunyai nilai 

signifikan sebesar 0,007 dan t hitung sebesar -5.608. Hal ini dapat 

disimpulkan bahwa H0 ditolak karena nilai signifikan < 0,05 serta t hitung 

negatif, itu artinya variabel keputusan investasi (X3) secara parsial 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

4. Hasil pengujian menunjukkan bahwa ukuran perusahaan  nilai signifikan 

sebesar 0,011 dan t hitung sebesar 0.698. Hal ini dapat disimpulkan bahwa 

H0 ditolak karena nilai signifikan > 0,05 serta t hitung positif, itu artinya 

variabel ukuran perusahaan (X4) secara parsial berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. 

5. Hasil pengujian menunjukkan bahwa kebijakan hutang  mempunyai nilai 

signifikan sebesar 0,045 dan t hitung sebesar -1.690. Hal ini dapat 

disimpulkan bahwa H0 ditolak karena nilai signifikan < 0,05 serta t hitung 

bernilai negatif, itu artinya variabel kebijakan hutang (X5) secara parsial 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 
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5.2. Keterbatasan 

Pada penelitian ini terdapat keterbatasan yang dapat mempengaruhi hasil 

penelitian yaitu pada variabel profitabilitas, ukuran perusahaan dan kebijakan 

hutang mengandung heteroskedastisitas. 

5.3. Saran  

1. Dengan melihat keterbatasan penelitian, diharapkan agar peneliti 

selanjutnya dapat menyempurnakan penelitian ini.  

2. Menambah variabel penelitian lain yang belum diuji serta dibahas 

dalam penelitian ini misalnya keputusan manajerial, leverage, 

kepemilikan institusional dan lain sebagainya yang berhubungan nilai 

perusahaan. 

3. Lebih difikirkan dalam pemilihan variabel profitabilitas dan ukuran 

perusahaan agar tidak mengandung heteroskedastisitas. 
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