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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Tujuan dilakukannya penelitian ini untuk menguji apakah terdapat 

fenomena Weekday Effect dan Weekfour Effect pada tiga bursa di Asia. 

Berdasarkan analisis yang dilakukan sebelumnya, maka hasil dari penelitian ini 

dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1.  Terdapat fenomena Weekday Effect pada tiga bursa di Asia yaitu, Bursa Efek 

Indonesia (LQ45), Bursa Saham Shanghai (SSE50) dan Bursa Saham 

Singapura (STI) periode 2014-2017. Hal ini dibuktikan dengan hasil rata-rata 

return Senin lebih rendah dibandingkan hari lainnya. 

2.  Terdapat fenomena Weekfour Effect pada tiga bursa di Asia yaitu, Bursa Efek 

Indonesia (LQ45), Bursa Saham Shanghai (SSE50) dan Bursa Saham 

Singapura (STI) periode 2014-2017. Hal ini dibuktikan dengan hasil rata-rata 

return Senin pada dua minggu terakhir cenderung lebih rendah dibandingkan 

minggu lainnya pada setiap bulannya. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang dapat mempengaruhi hasil 

penelitian, diantaranya adalah: 

1. Adanya data outlier sehingga harus menggunakan uji non parametrik. 

2. Terbatasnya literatur pendukung mengenai teori anomali pasar. 

 

 

  



51 
 

 
 

3. Keterbatasan dalam memperoleh informasi kondisi bursa saham Shanghai 

dan Singapore yang dapat menghambat peneliti untuk membahas fenomena 

weekday effect dan weekfour effect lebih dalam. 

5.3   Saran 

1. Bagi peneliti selanjutnya 

Bagi peneliti selanjutnya sebaiknya memperbanyak informasi atau literatur 

pendukung mengenai pengujian anomali pasar agar memperoleh hasil 

penelitian yang lebih baik. 

2. Bagi investor 

1. Sebaiknya investor lebih bersikap rasional dalam memutuskan untuk 

berinevestasi dan tidak overreaction ketika mendapat berita yang tidak 

menyenangkan karena hal tersebut bersifat tidak pasti atau sementara dan 

belum tentu berpengaruh pada return saham yang akan didapat. 

2. Sebaiknya investor memanfaatkan fenomena Weekday Effect dan 

Weekfour Effect untuk investasi jangka pendek, dengan melakukan 

pembelian pada hari Senin kemudian menjualnya kembali pada hari lain 

dengan kecenderungan harga saham naik. Investor juga dapat melakukan 

pembelian pada Senin minggu terkahir karena harga saham cenderung 

turun. 
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