
i 
 

PENGARUH TINGKAT SUKU BUNGA, NILAI TUKAR, HARGA EMAS 

DUNIA, DAN HARGA MINYAK DUNIA TERHADAP IHSG 

 DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

PERIODE 2011-2015 

 

SKRIPSI 

Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Penyelesaian  

Program Pendidikan Sarjana  

Program Studi Manajemen 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Oleh: 
SELVI AININ OKTAVIA 

NIM : 2013210985 

 

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI PERBANAS 

SURABAYA 

2017 



ii 
 



iii 
 



iv 
 

 



 

v 
 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

 

Motto : 

Jadilah orang yang rajin sebelum menyesali kemalasan yang membuat 

kita melewatkan kesempatan emas. 

Persembahan : 

Terima kasih kepada Allah SWT atas segalanya yang telah Engkau 

berikan dan rencanakan dengan melewati serangkaian proses sehingga 

Hamba dapat menyelesaikan studi ini menjadi Sarjana Ekonomi di STIE 

Perbanas Surabaya.  

Terima kasih kepada kedua orangtuaku , Mama dan Papa yang selama 

ini memberikan dukungan penuh, mengajarkan banyak hal, dan selalu 

mendoakan yang terbaik untuk anaknya. Terima kasih juga kepada 

kakakku tercinta meskipun dulunya sering bertengkar tapi semakin 

bertambahnya usia semakin dewasa dan sering berbagi pengalaman 

hidup hehe. 

Terima kasih kepada teman-temanku SD-SMP (Monik, Septa, Fanny, 

Lidya) , teman-temanku SMA (Putu, Fiqi, Yudha) yang telah mengisi 

hari-hariku selama di kota perantauan wkwk. 

Terima kasih kepada teman-temanku seperjuangan “HMM TALAH” 

karena kebersamaan kita selama kuliah dari semester 1-7 saling 

memberikan dukungan, bantuan kalian selama ini sangat berarti makasih 

banyak. Langgeng terus ya teman. 



 

vi 
 

KATA PENGANTAR 

 

Puji syukur saya panjatkan kepada Tuhan YangMaha Esa atas rahmat, 

hidayah, kemudahan yang diberikan untuk menyelesaikan tugas Skripsi yang berjudul 

“Pengaruh Tingkat Bunga, Nilai Tukar, Harga Emas Dunia, Dan Harga Minyak 

Dunia Terhadap IHSG Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2011-2015” dengan 

baik dan lancar. 

Skripsi ini dibuat dan disusun untuk memenuhi persyaratan tugas dan 

pengajuan skripsi program pendidikan strata satu jurusan Manajemen di STIE 

Perbanas Surabaya. 

Dalam penulisan Skripsi ini penulis menyampaikan terimakasih atas bantuan 

yang diberikan secara langsung maupun tidak langsung kepada : 

1. Ibu Dra.Ec.Sri Lestari Kurniawati, M.S selaku dosen pembimbing yang telah 

memberikah arahan, bimbingan, saran, dan waktu kepada peneliti selama 

penyusunan skripsi ini. 

2.  Bapak Dr.Lutfi, SE.,M.Fin selaku ketua STIE Perbanas Surabaya 

3. Ibu Dr. Muazaroh, SE., M.T selaku Ketua Program Sarjana Manajemen STIE 

Perbanas Surabaya 

4. Bapak Dr. Ronny,S.Kom.,M.Kom.,MH selaku Dosen Wali yang telah memberikan 

arahan dan saran kepada peneliti selama menempuh perkuliahan di STIE Perbanas 

Surabaya 



 

vii 
 

Peneliti mengakui bahwa Skripsi ini tidak lepas dari kekurangan, untuk itu 

peneliti mengharapkan kritik dan saran demi kemajuan dan kebaikan bersama terlebih 

bagi peneliti. Akhir kata semoga Skripsi ini dapat memberikan manfaat dan inspirasi 

bagi pihak yang membutuhkan. 

 

Surabaya, Maret 2017 

Peneliti 



 

viii 
 

 

DAFTAR ISI 

  

HALAMAN JUDUL...................................................................................................... i 
HALAMAN PERSETUJUAN SIAP DIUJI ................................................................. ii 

HALAMAN LULUS UJIAN SKRIPSI ....................................................................... iii 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ...................................................................... iv 
HALAMAN MOTTO DAN PERSEMBAHAN........................................................... v 

KATA PENGANTAR ................................................................................................. vi 

DAFTAR ISI   ....................................................................................................... viii 

DAFTAR TABEL ......................................................................................................... x 

DAFTAR GAMBAR ................................................................................................... iv 
DAFTAR LAMPIRAN ............................................................................................... xii 

ABSTRAK    ....................................................................................................... xiii 

 

BAB I  PENDAHULUAN ................................................................................... 1 

  1.1 Latar Belakang ................................................................................... 1 
  1.2 Rumusan Masalah .............................................................................. 5 

  1.3 Tujuan Penelitian ............................................................................... 5 
  1.4 Manfaat Penelitian ............................................................................. 6 

  1.5 Sistematika Penulisan ........................................................................ 7 
 

BAB II  TINJAUAN PUSTAKA .......................................................................... 9 

  2.1 Penelitian Terdahulu .......................................................................... 9 

  2.2 Landasan Teori ................................................................................ 16 
  2.3 Kerangka Penelitian ......................................................................... 33 

  2.4 Hipotesis Penelitian ......................................................................... 33 
 

BAB III  METODE PENELITIAN ...................................................................... 35 

  3.1 Rancangan Penelitian ....................................................................... 35 
  3.2 Batasan Penelitian ............................................................................ 36 

  3.3 Identifikasi Variabel ........................................................................ 36 
  3.4 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel............................... 37 

  3.5 Populasi, Sampel, dan Teknik Pengambilan Sampel ....................... 38 
  3.3 Data dan Pengumpulan Data ........................................................... 39 
  3.4 Teknik Analisis Data ....................................................................... 39 



 

ix 
 

 

BAB IV  GAMBARAN SUBYEK PENELITIAN DAN ANALISIS DATA ...... 45 

  4.1 Gambaran Subyek Penelitian ........................................................... 45 
  4.2 Analisis Data .................................................................................... 46 
    4.2.1 Analisis Deskriptif ................................................................. 46 
    4.2.2 Analisis Statistika .................................................................. 48 
    4.2.3 Uji Simultan (Uji F) ............................................................... 48 

    4.2.4 Uji Parsial (Uji t) ................................................................... 51 
    3.4 Teknik Analisis Data ................................................................ 51 

  4.3 Pembahasan ..................................................................................... 54 
    4.3.1 Hasil Uji Parsial (Uji t) .......................................................... 54 
 

BAB V  PENUTUP ............................................................................................... 9 

  5.1 Kesimpulan ........................................................................................ 9 
  5.2 Keterbatasan Penelitian ................................................................... 16 

  5.3 Saran ................................................................................................ 33 

DAFTAR RUJUKAN  

LAMPIRAN 
 

 

 
 
 

 
 



 

x 
 

DAFTAR TABEL 
  

 

 

Tabel 4.1 Hasil Analisis Deskriptif Data .................................................................... 41 

Tabel 4.2 Hasil Output Regresi Linier ........................................................................ 42 

Tabel 4.3 Hasil Uji Parsial (Uji t) ............................................................................... 43 

 

 

 



 

xi 
 

DAFTAR GAMBAR 
  

 

 

Gambar 3.1 Daerah Penerimaan dan Penolakan H0 Uji F .......................................... 41 

Gambar 3.2 Daerah Penerimaan dan Penolakan H0 Uji t sisi kiri ............................... 42 

Gambar 3.3 Daerah Penerimaan dan Penolakan H0 Uji t dua sisi .............................. 43 



 

xii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 : Data Indeks Saham Gabungan Periode 2011-2015 

Lampiran 2 :  Data Suku Bunga Periode 2011-2015 

Lampiran 3 :  Data Nilai Kurs Periode 2011-2015 

Lampiran 4 :  Data Harga Emas Dunia Periode 2011-2015 

Lampiran 5 : Data Minyak Dunia Periode 2011-2015 

Lampiran 6 :  Hasil Output Spss 

Lampiran 7 : Jadwal Penulisan Skripsi 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xiii 
 

THE EFFECT OF INTEREST RATE, EXCHANGE RATE, WORLD GOLD 

PRICE, AND WORLD OIL PRICE ON INDONESIA  

COMPOSITE INDEX IN INDONESIA 

 STOCK EXCHANGE 

2011-2015 

 

Selvi Ainin Oktavia 

STIE Perbanas Surabaya 

2013210985@students.perbanas.ac.id 

 

ABSTRACT 

 

The purpose of this paper is to examine the effect of interest rate, exchange rate, 

world gold price, and world oil price to Indonesia Composite Index. The movement of 

Indonesia Composite Index is important for investors since it is a reflection of the 

capital market conditions at that time. This research is explanatory research with 

quantitative approach. The sites used in this research are www.bi.go.id, 

www.kitco.com, www.opec.org and www.finance.yahoo.com. This research was 

conducted to Indonesia Composite Index in Indonesia Stock Exchange during 2011-

2015 with 60 data. This research used purposive sampling. The hypothesis test result 

by using multiple linear regression analysis showed that interest rate, world gold 

price, and world oil price influence on Indonesia Composite Index significantly. The 

interest rate and world gold price have negative not significant influence on 

Indonesia Composite Index. The exchange rate has negative significant influence, 

while the world gold price has positive not significant influence on Indonesia 

Composite Index.  

 

Keyword :interest rate, exchange rate, world gold price, world oil price,Indonesia 

Composite 
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ABSTRAK 

 

Tujuan dari makalah ini adalah untuk menguji pengaruh tingkat suku bunga, 

nilai tukar, harga emas dunia, dan harga minyak dunia terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) . Pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan penting bagi investor 

karena memperlihatkan kondisi pasar modal pada saat itu. Penelitian ini merupakan 

penelitian dengan pendekatan kuantitatif. Situs yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah www.bi.go.id, www.kitco.com, www.opec.org dan 

www.finance.yahoo.com.Penelitian ini dilakukan untuk Indeks Harga Saham 

Gabungan di Bursa Efek Indonesia selama 2011-2015 dengan 60 data. Penelitian ini 

menggunakan purposive sampling. Hasil pengujian analisis menggunakan analisis 

regresi linier berganda menunjukkan bahwa tingkat suku bunga, harga emas dunia, 

dan dunia mempengaruhi harga minyak di atas IHSG Indonesia secara signifikan. 

Tingkat suku bunga dan harga emas dunia berpengaruh negatif tidak signifikan 

terhadap IHSG Indonesia. Nilai tukar berpengaruh negatif signifikan, sementara 

harga emas dunia berpengaruh positif tidak signifikan terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan Indonesia. 
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