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THE EFFECT OF INTEREST RATE, EXCHANGE RATE, WORLD GOLD
PRICE, AND WORLD OIL PRICE ON INDONESIA
COMPOSITE INDEX IN INDONESIA
STOCK EXCHANGE
2011-2015

Selvi Ainin Oktavia
STIE Perbanas Surabaya
2013210985@students.perbanas.ac.id

ABSTRACT

The purpose of this paper is to examine the effect of interest rate, exchange rate,
world gold price, and world oil price to Indonesia Composite Index. The movement of
Indonesia Composite Index is important for investors since it is a reflection of the
capital market conditions at that time. This research is explanatory research with
quantitative approach. The sites used in this research are www.bi.go.id,
www.kitco.com, www.opec.org and www.finance.yahoo.com. This research was
conducted to Indonesia Composite Index in Indonesia Stock Exchange during 2011-
2015 with 60 data. This research used purposive sampling. The hypothesis test result
by using multiple linear regression analysis showed that interest rate, world gold
price, and world oil price influence on Indonesia Composite Index significantly. The
interest rate and world gold price have negative not significant influence on
Indonesia Composite Index. The exchange rate has negative significant influence,
while the world gold price has positive not significant influence on Indonesia
Composite Index.

Keyword :interest rate, exchange rate, world gold price, world oil price,Indonesia
Composite
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ABSTRAK

Tujuan dari makalah ini adalah untuk menguji pengaruh tingkat suku bunga,
nilai tukar, harga emas dunia, dan harga minyak dunia terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) . Pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan penting bagi investor
karena memperlihatkan kondisi pasar modal pada saat itu. Penelitian ini-merupakan
penelitian dengan pendekatan kuantitatif. Situs yang digunakan dalam penelitian ini
adalah wWww.bi.go.id, www.kitco.com, WWW.0pec.org dan
www.finance.yahoo.com.Penelitian ini dilakukan untuk Indeks Harga Saham
Gabungan di Bursa Efek Indonesia selama 2011-2015 dengan 60 data. Penelitian ini
menggunakan purposive sampling. Hasil pengujian analisis menggunakan analisis
regresi linier berganda menunjukkan bahwa tingkat suku bunga, harga emas dunia,
dan dunia mempengaruhi harga minyak di atas IHSG Indonesia secara signifikan.
Tingkat suku bunga dan harga emas dunia berpengaruh negatif tidak signifikan
terhadap IHSG Indonesia. Nilai tukar berpengaruh negatif signifikan, sementara
harga emas dunia berpengaruh positif tidak signifikan terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan Indonesia.

Kata kunci : suku bunga, nilai kurs, harga emas dunia, harga minyak dunia ,IHSG
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