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1.1 Latar Belakang

Pasar modal ialah suatu wadah untuk menampung berbagai instrumen

keuangan yang dapat diperjual beli gacrti ckuitas (saham), obligasi (surat
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masyarakat / investor salah satunya ialah mengenai Indeks Harga Saham

Gabungan (IHSG) yang merupakan gambaran dari kinerja harga saham secara
keseluruhan. IHSG merupakan indeks yang mendapatkan perhatian lebih dari para

investor saat berinvestasi dikarenakan indeks ini memuat keseluruhan saham



perusahaan dan pada indeks inilah para investor dapat melihat pergerakan pasar
apakah dalam kondisi lesu atau sedang aktif . (BEIL 2011).

IHSG dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor, seperti kurs (nilai tukar),
suku bunga SBI, inflasi dan lain — lain (Alwi, 2003).

Inflasi ialah keadaan yang menyebabkan terjadinya kenaikan harga secara

terus menerus. Inflasi jugaes dlkaltkan denga adaan ekonomi yang sedang
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sehingga akan menarik minat para investor untuk berinvestasi dalam pasar modal

yang menyebabkan indeks harga saham meningkat. Namun hal ini akan
berdampak buruk pada perusahaan yang membeli bahan produksi dari luar negeri

dan mejual barang didalam negeri karena beban kewajiban perusahaan akan



meningkat yang berdampak pada penurunan profitabilitas sehingga investor lebih
cenderung akan menarik dananya dan tidak tertarik untuk berinvestasi didalam
pasar modal sehingga indeks harga saham mengalami penurunan.

SBI (Sertifikat Bank Indonesia) adalah surat utang yang diterbitkan oleh

Bank Indonesia dengan sistem bunga/diskonto yang memiliki jangka waktu
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gejolak perekonomian suatu negara, khususnya sektor keuangan.
Jika dilihat dari hasil penelitian terdahulu yang terkait dengan IHSG,
didapatkan hasil yang masih perlu untuk diperhitungkan kembali dikarenakan

terdapat hasil yang berbeda, seperti penelitian yang dilakukan oleh Anak Agung



Gde Aditya Krisna, da Ni Gusti Putu Wirawati (2013) menyatakan bahwa inflasi,
nilai tukar rupiah dan suku bunga SBI berpengaruh positif signifikan terhadap
IHSG sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Ni Made Anita Dewi Sudarsana
dan Ica Rika Candraningrat (2014) menyatakan bahwa suku bunga SBI, inflasi

dan nilai tukar berpengaruh negatif signifikan terhadap ITHSG.

Penelitian lain diloee®®n oleh Sylvia

Apakah inflasi berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG) ?
2. Apakah nilai tukar rupiah berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham

Gabungan (IHSG) ?



1.3

14

Apakah tingkat suku bunga Sertifikat Bank Indonesia berpengaruh negatif
terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ?

Apakah inflasi, nilai tukar rupiah, dan suku bunga Sertifikat Bank
Indonesia secara simultan berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham

Gabungan (IHSG) ?
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Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan bisa memberikan mamfaat bagi :
Bagi peneliti
a) Bisa memperluas pengetahuan terutama dalam  pasar modal

khususnya mengenai Indeks Harga Saham.



b) Sebagai sarana untuk mengetahui lebih banyak hal mengenai faktor
yang dapat mempengaruhi naik turunnya Indeks Harga Saham yang
tercatat di BEL.

2. Bagi investor

a) Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi para investor

sebelum melglgel® 1nvestasi di pasa al dengan memperhatikan

sistematika penulisan skripsi.
BABII : TINJAUAN PUSTAKA
Pada bab ini membahas mengenai hasil dari penelitian terdahulu,

kerangka pemikiran, dan hipotesis penelitian.



BAB III : METODE PENELITIAN
Pada bab ini membahas mengenai rancangan penelitian, batasan
penelitian, identifikasi variabel, definisi operasional dan

pengukuran variabel, populasi sampel dan teknik pengambilan

sampel, data dan metode pengumpulan data serta teknik analisis
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