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Pagi pemerintah ataupun
pcrusahaan tetapi pasar modal juga

lainnya. Peranan pasar modal merupakan tempat untuk melakukan
didalam perekonomian sangatlah investasi bagi masyarakat yang ingin
penting  bagi  intitusi  seperti berinvestasi dalam instrument —
pemerintah dan perusahaan instrument pasar modal seperti
dikarenakan pasar modal merupakan saham, obligasi dan reksadana.

sebuah tempat untuk memperoleh Tentunya dengan tingkat keuntungan



dan risiko yang telah diketahui oleh
masyarakat/investor.
(http://idx.co.1d/)

Masyarakat  yang  ingin
berinvestasi didalam pasar modal
dapat mencari informasi di BEI
( Bursa Efek Indonesia) yang pada
saat ini 1nf0rma51 BEI dapa

t' "
#!ﬂ%.
o

apakah d j ondisi
sedang akt . I,2011).

THSG { at dipengaruhi o
beberapa \; D epertl kurs

tukar), suk l_},

lain — lain (A

flasi Y I eadaan yang
i ya kenaikan
rga \{"& te s Nt ruseAJnflasi

fP

beban @B

t‘

masyarakat terhadap " O%
ditawarkan oleh perusahaan
menyebabkan penjualan menurun.
Profitabilitas ~ perusahaan  yang
menurun akan berdampak pada harga
saham di pasar modal karena hal ini
merupakan sinyal negatif terhadap
investor, sehingga investor lebih

memilih untuk menempatkan
dananya dalam bentuk simpanan atau
deposito. Pengalihan investasi ini
akan menyebabkan turunnya indeks
harga saham di pasar modal.
Nilai tukar adalah harga mata
uang suatu negara saat ditukarkan
g ata uang negara lain. Saat

barang
beban

bunga
#rcroitkan  oleh Bank Indonesia
untuk mengontrol peredaran uang di
masyarakat dengan menggunakan
acuan suku bunga Bank Indonesia.
Perubahan tingkat suku bunga akan
mempengaruhi keinginan seseorang
untuk berinvestasi, karena perubahan




suku bunga SBI juga akan
mempengaruhi suku bunga deposito
dan suku bunga kredit di masyarakat.
Semakin tinggi tingkat suku bunga
yang ditawarkan, semakin tinggi pula
keinginan masyarakat untuk
menginvestasikan dananya di pasar
uang dibandingkan dengan diaas
modal, sehingga mg
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penelitian yang dilakinee
Made Anita Dewi Sudarsana 0
Rika Candraningrat (2014)
menyatakan bahwa suku bunga SBI,
inflasi dan nilai tukar berpengaruh
negatif signifikan terhadap IHSG.
Penelitian lain dilakukan oleh
Sylvia Handiani (2014) yang

pasar mod Sﬁﬁn
g% 1
g i % ham di

menyatakan bahwa nilai tukar
berpengaruh positif terhadap IHSG

sedangkan penelitian yang dilakukan
oleh Budi Sutanto, Endang Ernawati
dan Werner (2013) menyatakan

bahwa nilai tukar tidak berpengaruh

terhadap [HSG.
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BURSA EFEK INDONESIA

Pasar modal yang ada di Indonesia
dimulai pada saat Pemerintah dari
Hindia Belanda mendirikan
BATAVIA (Bursa Efek di Jakarta).




saat itu hanya ada beberapa
instrumen  yang  diperdagangkan
meliputi saham dan obligasi milik
belanda yang berada di Indonesia.
Terjadinya perang dunia
pertama menyebabkan BATAVIA
ditutup pada saat itu dan dibuka
kembali tahun 1925, diikufies
pendirian bursa efek dj
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INDEKS HARGA SAHAM
GABUNGAN

Diperkenalkannya IHSG pada awal
april tahun 1983 dengan
memanfaatkan base line pada
agustus 1982. Pergerakan harga
saham preferen dan saham biasa

tidak

iten m yang
i unt Kan

merupakan komponen dari IHSG
yang ada di BEI ( Jogiyanto, 2014
:125).

Cara  perhitungan  yang
digunakan untuk menghitung Indeks
Harga Saham Gabungan adalah :
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Keterangan :
NDB = Nilai dasar baru yang
disediakan

NPL = Nilai pasar lama
NPTS = Nilai pasar tambahan
saham




NDL = Nilai dasar

INFLASI
Inflasi ialah adanya kenaikan harga
barang keseluruhan dan terus -
menerus. Menurut (Anak Agung
Krisna, 2013) mendefinisikan bahwa
inflasi adalah suatu kecendeplas

merambat ke

Inflasi dapat menciptakan
suatu keadaan yang tidak stabil bagi
keputusan ekonomi, jika konsumen
atau masyarakat memperkirakan
tingkat inflasi yang akan datang akan
naik, maka masyarakat akan
membeli barang secara besar —

dapat menyebabkan
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dapat terjadi karena inflasi bisa
mengalahkan ~ sumberdaya  dari
investasi yang produktif ke investasi
yang tidak produktif sehingga
mengurangi  kapasitas  ekonomi
produktif.
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penurunan kemampuan perusahaan
dalam  persaingan di  arena
perdagangan dunia, sehingga
terdapat hubungan negatif antara
nilai tukar dengan THSG.




Terdapat dua nilai tukar,
yaitu nilai tukar riil dan nilai tukar
nominal. Nilai tukar nominal
memiliki pengertian bahwa harga
yang di gunakan seseorang pada saat
menukarkan uang dari satu negara ke
negara lain. Nilai tukar rill memiliki
pengertian harga relatif dari hass
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SERTIFIKAT SUKU BUNGA
BANK INDONESIA (SBI)

SBI ialah surat utang yang berjangka
waktu 1-3 bulan (jangka waktu
pendek) yang dikeluarkan oleh BI
(Bank Indonesia) untuk menarik
investor agar menginvestasikan dana

d11nvest
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yang dimiliki pada instrument
keuangan bank seperti deposito atau
SBI yang akan menyebabkan
investasi dalam instrument pasar
modal seperti saham dan obligasi
akan tersaingi.
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pemerintah melakukan peminjaman
dana, maka permintaan dana akan
meningkat sehingga mendorong
naiknya tingkat bunga.




Faktor Internasional
Defisit  perdagangan  luar
negeri akan terjadi jika pembelian
lebih besar dari pada penjualan. Saat
defisit perdagangan terjadi maka
akan akan ada pendanaan yang
mengharuskan ~ untuk meminjam
dana dari negara — negarg
mengalami surplus eksas
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berpengaruh positif terhadap THSG,
sedangkan menurut Ni Made Anita
Dewi Sudarsana dan Ica
Candraningrat (2014) mengatakan
bahwa inflasi berpengaruh negatif
signifikan terhadap IHSG.

H1: Inflasi berpengaruh negatif
terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan

PENGARUH NILAI TUKAR
RUPIAH TERHADAP INDEKS
HARGA SAHAM GABUNGAN

B tulcar adalah harga mata uang
suatu OPeEmeaat ditukarkan dengan

ata uvang ncge
%t

mening
FIUA Xang

kPP e
rusahao g :’;

arga saham"@ f’ i

babkan indektanarEa
kat. Namun fhakd
buruk -Ff

saham
akan
sahaan

i

membeli baha hksi dari
negeri  dan gl barang

i ‘hr pa  beban

mnvestos.
Enati
n .\ \' i

aruh positif terhadap IHSG, dan
penelitian yang telah dilakukan oleh
Budi Sutanto, Endang Ernawati dan
Werner (2013) mengatakan bahwa
kurs / nilai tukar rupiah tidak
berpengaruh terhadap THSG.




H2: Nilai Tukar Rupiah berpengaruh
terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan

PENGARUH SUKU BUNGA SBI
TERHADAP INDEKS HARGA
SAHAM GABUNGAN

SBI (Sertifikat Bank In
adalah surat utang

itkan

INFLASI

NILAI TUKAR
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yang ditawarkan, semakin tinggi pula
keinginan masyarakat untuk
menginvestasikan dananya di pasar
uang dibandingkan dengan di pasar
modal, sehingga masyarakat akan
cenderung menarik dana di dalam
pasar modal untuk berinvestasi

asar uang. Hal ini
@deks harga saham di

dilakukan
(20 12)

-/+ IHSG

SUKU BUNGA SBI

Gambar 1
Rerangka Pemikiran



METODE PENELITIAN

Klasifikasi Sampel variabel dependen yaitu Indeks
Populasi dalam penelitian ini adalah Harga Saham Gabungan dan variabel
Indeks Harga Saham di Bursa Efek independen terdiri dari inflasi, nilai
Indonesia. Sampel yang digunakan tukar rupiah dan suku bunga SBI.

dalam penelitian ini adalah Indeks
Harga Saham Gabungan _sclagas

i Operasional Variabel

digunakan dalag cneliti ini ;
P ey ; g
7S #f
' s e& yang Indeks
Ipege % langsuneg atau P
- "y 2Rl g kan d

/,:g M situs

-f;a Clitian  ini gunakan
stig * 4 Y www.bi.

situs o Mdeks
dan'™W m @" ahoo.com.
.rl!
Data Pene ‘ g 'f
Penelitian Yy ."
yang ter
Indonesia. = a
variabel By % ﬁ_
Indeks Hafg ‘i..
(IHSG) Peri® ‘o
Dese Qer

ember 2005 —
% Variabel
.*ix Inﬂa31 , suku
dan *Nilai tukar

WWW.financd
www.bi.go.id .
untuk mendapatkan % eRocnai i : ukar yang digunakan
nilai tukar, suku bunga SBI data perubahan bulanan nilai

dan historis data dari IHSG (Indeks tukar yang diambil dari Bank
Harga Saham Gabungan). Indonesia periode Januari 2006 —
Desember 2016.

Variabel Penelitian
Variabel penelitian yang digunakan
dalama penelitian ini  meliputi



Suku Bunga SBI terikat yaitu Indeks Harga Saham

Sertifikat bank Indonesia (SBI) pada Gabungan, maka berikut adalah
prinsipnya adalah surat berharga atas persamaan regresinya:

tunjuk atas rupiah yang diterbitkan Y = a+f:1 X+ X+ B3 X+ e

dengan sistem diskonto oleh bank Dimana :

Sentral Indonesia sebagai pengakuan Y = Indeks Harga Saham

utang berjangka waktu
Tujuannya adalah sg ana
ikasi

T melalui

MGG

e Januari 2006

pengamat ’L tu
-

%} ghg di C iffuKar rupiah daeleSeksiazga
regresi [InignPa g . . engan

Alas an

HASIL ANALISIS DESKRIPTIF

N Minimum Maximum Mean Std.
Deviation
ITHSG 120 -31,42 20,13 1,3635 6,38876
INFLASI 120 241 17,92 6.9490 3,28467
KURS 120 -9.36 15,77 3266 3,03136
Suku Bunga 120 5,75 12,75 7.6646 1,73614

Sumber - www.investing.com , data diolah

~— L l L w
Berdasarkan \Mgﬁ% nda

a data IHSG

[HSG terendah sebesa rsifat homogen.

sedangkan IHSG tertinggi sebesar Nilai inflasi terendah yaitu
20,13. Diketahui nilai rata-rata IHSG sebesar 2,41 dan nilai inflasi
sebesar 1,3635 dengan standar tertinggi sebesar 17,92. Sedangkan,
deviasi sebesar 6,38876. Hal ini nilai rata-rata inflasi sebesar 6,9490

dengan standar deviasi sebesar

10



3,28467. Hal ini menandakan bahwa Nilai  suku bunga SBI

data  variabel inflasi  bersifat terendah yaitu sebesar 5,75 dan nilai
heterogen. suku bunga SBI tertinggi sebesar

Nilai kurs terendah yaitu 12,75. Sedangkan, nilai rata-rata
sebesar -9,36 dan nilai kurs tertinggi suku bunga SBI sebesar 7,6646
sebesar 15,77. Sedangkan, nilai rata- dengan standar deviasi sebesar
rata kurs sebesar 0,3266 dengan 1,73614. Hal ini menandakan bahwa

standar deviasi sebesar 3,031
ini menandakan bah
kurs bersifat ho

jabel suku bunga SBI bersifat

.ﬂCﬂ' 1} #a

Tabel 2
HASIL PENGOLAHAN DATA REGRESI LINEAR BERGANDA

Model B thitung teabel Sign. r?
(Constant) -0.764
Inflasi -0,542 -2,196  -1,658 0,030 0,040
Kurs -1,350 -9296 = 1,980 0,000 0,426
Suku Bunga SBI -0,827 1,775 -1,658 0,0079 0,027
Fhi!ung 331380 F!nbcl 2~68
R? 0.463 Sign. 0,000

Sumber - www.investing.com , data diolah

h

1 bahway gm. inflasi
satuan
turun

]
Dalam pe }‘;‘! ini uji F
untuk mengMEMp@ngaruh inflasi,
tukar rupid h suku
terhadap al i" H

are Hal ini
Gabungan. W .@ ‘ ' ‘ﬂ litolak yang
Rerdasam ‘1 abel 2 yaitu i ijogrp@arubgnegatif

il RN ang wnjukkan n11a1 1 Ing ,

(MORP . N1a1 " ~. 4 /
A,n";" '

akan mengalami
ang signifikan, yang

Pengaruh Inflasi Terhadap Indeks menyebabkan daya beli masyarakat

Harga Saham Gabungan. menurun, beban operasional
Berdasarkan tabel 2, nilai signifikasi perusahaan semakin meningkat. Hal
variabel inflasi sebesar 0,030 lebih ini  mengakibatkan  profitabilitas
rendah dari 0,05. Nilai koefisien perusahaan  menurun.  Sehingga
regresi variabel inflasi yaitu -0,542 dividen yang dibagikan kepada para
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pemegang saham akan menurun, pengaruh negatif signifikan terhadap

penurunan dividen akan mengurangi Indeks Harga Saham Gabungan.
minat investor untuk berinvestasi di Hasil penelitian ini sudah sesuai
pasar modal dan cenderung lebih dengan teori yang ada. Melemahnya
memilih untuk berinvestasi di pasar rupiah yang sangat tajam akan
uang. Hal tersebut mengakibatkan memberikan dampak negatif kepada
turunnya Indeks Harga Saham para emiten yang memiliki hutang di
Gabungan di pasar Modal @eocri sementara produk emiten
Hasil ini dijual di dalam negeri
mendukung penchd
Anita Dewi

negatif
Indek arga

{4 ’ ’ 1tian
lI [W¥n yang enurun w F et
ch '\’. . gung Gde inat investy l" mimk
snafldho®®i Gusti Putu —ffidalam pasartel Ol
CALRLLng menya g M

a g“ miliki pe
pose ig ng‘! by terhadap

Harga Sah § [ Babungan, be yang
dengan pERENURN yang 1 39’ ita Dwi
oleh Muhah el zundi A A Rika
yang menygy ' bahwa inflasi tifa Susanto,

Ernawatld ‘Wé“ er (2013),

e D12) yang

lai  tukar

Pengaygh e x_l kar Rupiah co signifikan
de

n giarga Saham
}\ : Gabunsa
A LI jlat si <, 15518 i

ben§litia

berpenga \Q dap Indeks H
Saham Gabup$® ‘»

Indeks Harga Saham G2
turun sebesar 1,350 satuan. Ha
menandakan bahwa HO ditolak yang Pengaruh  Suku Bunga SBI

berarti nilai tukar rupiah berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham
negatif signifikan terhadap IHSG. Gabungan.

Berdasarkan  pada  hasil Berdasarkan tabel 2, nilai signifikasi
pengujian hipotesis diketahui bahwa variabel suku bunga SBI sebesar
variabel nilai  tukar  memiliki 0,079 lebih besar dari 0,05. Nilai
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koefisien regresi variabel suku bunga berpengaruh  negatif  signifikan

SBI yaitu 0,827 berarti bahwa terhadap Indeks Harga Saham
apabila suku bunga SBI meningkat Gabungan.

sebesar satu satuan maka harga

saham akan naik sebesar 0,827 KESIMPULAN,

satuan. Hal ini menandakan bahwa KETERBATASAN DAN SARAN.
Ho diterima yang berarti suku bunga Berdasarkan hasil analisis linear

SBI  berpengaruh  positif
signifikan terhadap [HS6
Hal inj

secara simultan inflasi,
nilai TUR® aah, dan suku bunga
L berpenga (Mg ifikan terhadap

f ﬂa51 parsial
terha a

‘ L)
% *I'

nga

L i
94 leha tersebut
rege “"A vestasi di
r@ gberikan retur

e dibangig¥ i, nilai tukar dESHEu bunga

lebih ‘
berinvestas .t am pasa _Dari penelitidf i pene-liti
Namun ha 3 ghelitian 1 semua

&
bahwa s et i nga SBI yang menggungkMenelitian
berpenga -‘1 [ Yhnifikan agai bahan igtgrefighya yaitu
[HSG, artin sz 1] Akl tnydisaginkan me-
atau peningl® sku bunga tidak mbah variabg] W enden baru
akan Mgmbuaiiy k& r mengalihkan perti hargagfeg - lunia,. harga
Ny dimi * gkcdalam pasar inyak dunia$tifepfit PLEE gemlah
uang _beredade dan '
dAMNYa Do i i
ethigamDy

#itan maupun parsial
adap pergerakan indeks harga

signifikan terhadap T
Saham Gabungan. Sedangkan

penelitian ini  tidak mendukung saham gabungan pada Bursa Efek
penelitian yang dilakukan oleh Ni Indonesia. Bagi perusahaan dapat
Made Anita Dewi Sudarsana dan Ica menggunakan  informasi  terkait
Candraningrat  (2014), Suramaya dengan inflasi, nilai tukar dan suku
Suci  Kewal (2012) yang bunga SBI sebelum melakukan
menyatakan bahwa suku bunga SBI kebijakan operasional dan ekspor —
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impor karena hal tersebut dapat Muhammad Zuhdi Amin, S. E., &

dijadikan bahan pertimbangan agar Herawati, T. D. (2012). Pengaruh
manajemen tidak salah dalam Tingkat Inflasi, Suku Bunga Sbi,
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serta dapat meningkatkan kinerja Dan Indeks Dow Jones (Djia)
keuangan perusahaan yang dapat Terhadap  Pergerakan  Indeks
membuat investor terStarik untuk Harga Saham Gabungan Di Bursa
berinvestasi  dalam  perusala Indonesia Periode 2008 -
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