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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan  hasil pengujian secara deskriptif maupun secara hipotesis, 

maka keseluruhan penelitian ini menghasilkan beberapa kesimpulan yaitu: 

1. Secara bersama sama, likuiditas, maturitas, peringkat obligasi mempunyai 

pengaruh yang signifikan pada yield obligasi. 

2. Likuiditas yang digambarkan dengan jumlah frekuensi transaksi tidak 

mempunyai pengaruh yang signifikan pada yield obligasi. Hal ini 

menunjukkan bahwa besarnya likuiditas atau jumlah transaksi belum tentu 

mampu menggambarkan yield obligasi, sehingga perlu dipertimbangkan lagi 

oleh investor. 

3. Maturitas mempunyai pengaruh signifikan dengan arah hubungan positif 

pada yield obligasi. Hal ini menunjukkan semakin lama maturitas obligasi 

maka semakin tinggi yield obligasi yang akan diterima investor. Hal tersebut 

menunjukkan bahwa maturitas obligasi perlu dipertimbangkan oleh investor 

dalam memutuskan melakukan investasi pada obligasi korporat di Bursa 

Efek Indonesia. 

4. Peringkat mempunyai pengaruh signifikan dengan arah hubungan negatif 

pada yield obligasi. Dari hasil tersebut menunjukkan bahwa semakin tinggi 

peringkat obligasi tersebut semakin rendah yield obligasi yang di terima 

oleh investor. maka investor perlu mempertimbangkan lagi ketika ingin 
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berinvestasi dengan melihat peringkat sebuah obligasi yang sudah di 

publikasikan oleh PT. Pefindo, sehingga tahu bagaimana risiko yang dialami 

ketika ingin investasi obligasi tersebut. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Pada penelitian ini masih terdapat beberapa keterbatasan yang mampu 

mempengaruhi hasil penelitian, yaitu: 

1. Penelitian ini memiliki keterbatasan hanya menggunakan peringkat obligasi 

dari Pefindo, sedangkan masih banyak lembaga pemeringkat obligasi 

lainnya, sehingga hasil yang di dapat bisa berbeda. 

2. Penelitian ini memiliki keterbatasan yaitu besarnya nilai R
2
 hanya 0,080 

atau 8 persen, yang artinya masih banyak variabel lainnya yang berpengaruh 

dengan variabel dependen. 

5.3 Saran 

Dari hasil penlitian ini, peneliti memberikan saran bagi semua pihak yang 

menggunakan hasil penelitian ini sebagai referensi, yaitu: 

1. Peneliti selanjutnya menggunakan jenis obligasi lainnya, bisa seperti sukuk 

maupun menggunakan obligasi pemerintah. 

2. Peneliti selanjutnya sebaiknya menambah indikator makro ekonomi seperti 

tingkat inflasi, kurs nilai tukar, dan tingkat bunga SBI. 

3. Peneliti selanjutnya dapat menggunakan rasio likuiditas lainnya seperti 

likuiditas perusahaan obligasi tersebut. 
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