BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh perubahan laba, arus
kas investasi, dan arus kas pendanaan terhadap return saham. Sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia pada periode 2012-2015. Berdasarkan Kkriteria
sampel yang ditentukan telah di dapatkannya 10 perusahaan manufaktur
selama 4 periode (2012-2015). Variabel bebas yang digunakan dalam
penelitian ini adalah Laba, AKI, dan AKP, sedangkan untuk variabel
terikatnya yaitu Return Saham. Dari hasil analisis deskriptif yang
menggunakan regresi linear berganda dapat disimpulkan sebagai berikut :

1. Secara simultan variabel bebas laba, arus kas investasi, dan arus kas

pendanaan berpengaruh signifikan terhadap return saham

2. Perubahan laba (LABA) berpengaruh positif signifikan terhadap

return saham. Hal ini menunjukkan jika perubahan laba mengalami
kenaikan, maka akan berpengaruh terhadap minat investor dan
permintaan saham akan naik.

3. Arus kas investasi (AKI) berpengaruh positif signifikan terhadap

return saham. Hal ini mengindikasikan, bahwa arus kas investasi
menjadi salah satu kinerja yang diperhatikan oleh investor dalam

berinvestasi.
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4. Arus kas pendanaan (AKP) tidak berpengaruh signifikan terhadap
return saham.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Dalam penelitian ini masih terdapat keterbatasan yang dapat

mempengaruhi hasil penelitian, diantaranya sebagai berikut :

1. Perhitungan variabel AKI dan AKP hanya menggunakan selisih dari
periode sekarang dengan periode sebelumnya.

2. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini meliputi perubahan laba
dan arus kas.

3. Tidak semua perusahaan menerbitkan deviden, sehingga perhitungan
return saham menggunakan capital gain.

4. Kontribusi koefisien R square terhadap return saham Kkecil yaitu sebesar

19,7%

5.3 Saran
Dari penelitian ini, peneliti memberikan saran bagi semua pihak yang
menggunakan hasil dari penelitian ini sebagai refrensi penulisan.

Diantaranya yaitu :

1. Peneliti selanjutnya sebaiknya menggunakan sampel perusahaan yang
tidak hanya berfokus pada perusahaan manufaktur saja. Akan tetapi,
peneliti selanjutnya juga harus memperhatikan kriteria antar perusahaan
agar mendapatkan hasil yang baik.

2. Peneliti selanjutnya sebaiknya menambahkan beberapa variabel makro.
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