BAB V

PENUTUP

51 Kesimpulan
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengkaji pengaruh ROE, CR, DER
dan EVA terhadap return saham. sampel yang digunakan pada penelitian ini
adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahu 2011 -2015.
Berdasarkan kriteria dan proses outlier, sampel yang digunakan pada penelitian
ini sebanyak 172 perusahaan.
Berdasarkan hasil analisis deskriptif maupun uji hipotesi menggunakan
regresi linier berganda, maka dapat disimpulkan:
1. Secara simultan variabel ROE, CR, DER dan EVA berpengaruh
terhadap return saham.
2. Rasio profitabilitas yang diproksikan dengan ROE berpengaruh positif
signifikan terhadap return saham.
3. Rasio likuiditas yang diprosikan dengan CR berpengaruh negatif tidak
signifikan terhadap return saham.
4. Rasio solvabilitas yang diproksikan dengan DER berpengaruh negatif
tidak signifikan terhadap return saham.
5. Economic Value Addedberpengaruh positif tidak signifikan terhadap

return saham.
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5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang mempengaruhi hasil penelitian,

diantaranya adalah :

1. Model pada penelitian ini hanya mampu menjelaskan hubungan variabel
dependen dengan variabel independen sebesar 6,4% dan sisanya sebesar
93,6% dipengaruhi oleh variabel lain diluar model.

2. Pada beberapa sampel penelitian nilai biaya modal sendiri lebih kecil
daripada tingkat bunga bebas resiko, menurut teori hal ini tidak masuk
akal sehingga untuk kasus seperti ini dilakukan penyesuaian (jika biaya
modal ekuitas lebih kecil daripada tingkat pengembalian risiko, maka

biaya modal ekuitas menggunakan tingkat pengembalian bebas risiko).

5.3  Saran
Pada penelitian ini, penulis ingin memberikan saran bagi berbagai pihak:

1. Bagi peneliti selanjutnya sebaiknya menambahkan beberapa indikator
yang mungkin berpengaruh terhadap return saham seperti faktor makro
ekonomi.

2. Bagi investor sebaiknya memperhatikan ROE untuk menentukan
investasi dengan mendapatkan return yang diinginkan karena variabel
ROE pada penelitian ini menyatakan bahwa ROE berpengaruh postif

signifikan terhadap return saham.
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