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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dijelaskan pada bab 

sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1.  Tidak terdapat abnormal return yang signifikan di sekitar tanggal 

pengumuman CGPI pada perusahaan yang termasuk dalam kelompok Sepuluh 

Besar yang ditunjukkan dengan tidak direaksi oleh pasar. 

2. Tidak terdapat abnormal return yang signifikan di sekitar tanggal 

pengumuman CGPI pada perusahaan yang termasuk dalam kelompok Non 

Sepuluh Besar yang ditunjukkan dengan tidak direaksi oleh pasar. 

3. Terdapat volume perdagangan yang signifikan di sekitar tanggal  

pengumuman CGPI pada perusahaan yang termasuk dalam kelompok Sepuluh 

Besar yang ditunjukkan dengan direaksi oleh pasar.  

4. Terdapat volume perdagangan yang signifikan di sekitar tanggal  

pengumuman CGPI pada perusahaan yang termasuk dalam kelompok Non 

Sepuluh Besar yang ditunjukkan dengan direaksi oleh pasar.  

5. Abnormal return pada perusahaan yang termasuk dalam kelompok Sepuluh 

Besar tidak lebih besar dari perusahaan kelompok Non Sepuluh Besar di 

sekitar tanggal pengumuman CGPI.  
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6. Ada perbedaan signifikan volume perdagangan di sekitar tanggal 

pengumuman CGPI antara perusahaan yang termasuk dalam kelompok 

Sepuluh Besar dan Non Sepuluh Besar.  

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Pada penelitian ini masih memiliki terdapat keterbatasan yang mempengaruhi 

hasil penelitian, diantaranya sebagai berikut:   

1. Perhitungan return ekspektasi hanya menggunakan market adjusted model. 

2. Perhitungan volume perdagangan normal hanya menggunakan mean adjusted 

model. 

3. Banyaknya sampel yang tidak terdaftar di Bursa Efek Indonesia sehingga 

mengurangi jumlah sampel. 

 

5.3  Saran  

Dari penelitian ini, peneliti memberikan saran bagi semua pihak yang 

menggunakan hasil penelitian ini sebagai referensi. Diantaranya adalah: 

1. Perusahaan Emiten 

Perusahaan emiten disarankan untuk secara sukarela mengikuti program 

pemeringkatan CGPI ini, sehingga dapat bersaing dengan perusahaan yang lain 

untuk mendapatkan peringkat yang lebih baik. 
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2. Bagi Investor 

Dalam pengambilan keputusan berinvestasi disarankan investor hendaknya 

memperhatikan informasi yang muncul di luar pasar modal sebagai bahan 

pertimbangan pengambilan keputusan, terutama informasi yang berkaitan tentang 

tata kelola perusahaan. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Bagi peneliti selanjutnya untuk melakukan penelitian mengenai corporate 

governance disarankan untuk menggunakan model lain dalam perhitungan return 

ekspektasi dan volume perdagangan normal. Diharapkan dapat memperluas 

periode pengamatan dan dapat dikaitkan dengan event-event yang terjadi pada 

perusahaan, misalnya dividen, stock split dan lain sebagainya.
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