PREDIKSI FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI
KONDISI FINANCIAL DISTRESS PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR

SKRIPSI

Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Penyelesaian
Program Pendidikan Sarjana

Program Studi Akuntansi

Oleh:

AMALIAH DZULHIJJAH
2013310558

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI PERBANAS
SURABAYA
2017



PREDIKSI FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI
KONDISI FINANCIAL DISTRESS PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR

SKRIPSI

Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Penyelesaian
Program Pendidikan Sarjana

Program Studi Akuntansi

Oleh:

AMALIAH DZULHIJJAH
2013310558

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI PERBANAS
SURABAYA
2017



PREDIKSI FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI
KONDISI FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR

Diajukan Oleh :
AMALIAH DZULHIJJAH

NIM : 2013310558

Skripsi ini telah dibimbing
dan dinyatakan siap diujikan

Dosen Pembimbing, Co. Dosen Pembimbing,
Tanggal : 16 Januari 2017 Tanggal ; 16 Januari 2017

i e

Erida n@JSE M.Si Laely Aghe Africa, SE., M.M




SKRIPSI

PREDIKSI FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI
KONDISI FINANCIAL DISTRESS PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR

Disusun oleh

AMALIAH DZULHIJJAH
2013310558

Dipertahankan di depan Tim Penguji
dan dinyatakan Lulus Ujian Skripsi
pada tanggal 23 Januari 2017

Tim Penguji

Ketua :  Dr. Nanang Shonhadji, SE., Ak.,
M.Si., CA., CIBA., CMA.

Sekretaris : Erida Herlina, SE., M.Si.

Anggota : Putri Wulanditya, SE., M.Ak., CPSAK.



PENGESAHAN SKRIPSI

Nama :  Amaliah Dzulhijjah

Tempat, Tanggal Lahir :  Surabaya 11 Mei 1995

N.LM : 2013310558

Jurusan ¢ Akuntansi

Program Pendidikan :  Strata 1

Konsentrasi ¢ Akuntansi Keuangan

Judul . Prediksi Faktor-Faktor yang Mempengaruhi

Kondisi Financial Distress pada Perusahaan

Manufaktur

Disetujui dan diterima baik oleh :

Dosen Pembimbing, Co. Dosen Pembimbing,
Tanggal : /6'03-20/?

<X

ae e Africa, SE., MM.

Ketua Program Sarjana Akuntansi,

r. Luciana Spi ilia, S.E., ML.Si. CPS

iv



JIKA KAMU TIDAK DAPAT
MENAHAN LELAHNYA BELAJAR, MAKA
KAMU HARUS SANGGUP MENATHAN
PERIHNYA KEBODOHAN"

- IMAM SYAFI'I -



PERSEMBAHAN

Pertama Saya ucapkanh puwji syukur Kepada Allah SWT,
karena atas Rahmat dan Karunia-NYa, Alhamdulillah Saya dapat
menyelesaikah sKirpsi dan program studi saYa dalam 3,5 tahun.

Yang ke dua, Saya ucCapkah terima Kasih sebesar-besarnya
kepada Kedua orang tua SaYa, Bapak HARI WIDJAJANTO dan Ibu
YATINI vang tidak perhah lelah unhtuk mendoakan Saya dalam
segala hal, mulai dari Yang masih belum bisa apa-apa hingga akhirnya
Caya dapat menyelesaikah kuliah Saya. Teruntuk Ibu, terima Kasih
Tbu selalu menjadi tempat Curhat tentang susah dukanya Adik
selama ini, Yang selalu mengingatkan arti Kesabaran Yang
sesunhgguhnya. Kemudiah teruntuk Bapak terCinta, Selamat ulang
tahun Bapak, Alhamdulillah Adik lulus Pak, kelulusan ini adalah
Kado ulang tahuh untuk Bapak tahggal 26 Januari. Tahpa doa Bapak
dan Ibu, aku nggak bisa bertahan sejauh ini, I [,ove you so much!!!

Yang ke tiga, Saya uCapkan terima Kasih sebesar-besarnya
kepada Kakak terbaik di dunia, DIMAS ARYANTO WIBOWO,

menjadi motivator terbaik buat aku. Di waktu uda mencCapai titik
jenuh, Kalimat yang selalu bikin hati hyesek + semangat lagi dari
kamu_itu, “jangan bilang titik jenuh segala, bapak sama ibu aja
hggak ada titik jenuhhya KOk buat hyekolahin Kamu.” Terima Kasih
sudah selalu ada buat aku, Yang uda mau jadi dosenh pehguji selama
2 hari sebelum aku sidang. Tidak [upa juga untuk sang Ipar, SOV1
NOVIYANTI. Teteeeeh, Amel |ulus teeeh hehehe. Doakan selalu
ya mas teh, semoga Adik KecCi| kalian ini selalu bisa bikin Bapak, Ibu,
dan Kaliah bangga ©

Yang ke empat, SaYa ucCapkanh terima Kasih sebesar-
besarnhya Kepada lelaki yang tak Kalah penting di hati sa¥a, DEDY
ARYA MAULANA. Terima kasih Ya ded, sudah selalu sabar
bertahanh sama aku selama ini, selalu memberikan semangat untuk
tidak malas-malasan mengerjakan skripsiku. Alhamdulillab, akhirnya
satu /st goa/s Kita terselesaikan, Kita berhasil menyelesaikan
perkuliahanh dan sKkripsi Kita Sama-Sama, ded! Tetap jadi Yang
terbaik, tersabar, dah tersayang yah. Dah semoga Kita selalu diberi

Vi



kelanCarah oleh Allah unhtuk menyelesaikan /ist £oals selanjutnya,
damiin

Yang ke lima, SaYa uCapkah terima Kasih sebesar-besarnya
kepada Sahabat Yang terbaik di hidup saya, POYUH FAMILY: Mery,
Asfahan, Ime, Dega, dan Naimah. Congrats rek, Kita berhasil
menyelesaikan Kuliah Kita bersama. Senheng, susah, sedih, bahagia,
sampai tengkar Kareha kesalahpahamah, mulai Yang dari Kita masih
Jadi telur puyuh Sampai akhirhya Kita nhetas dari Cangkanhg, Kita
lewati bersama, tetap solid ya rek. Kalian the best of the best,
tetap jadi manusia-manusia Yang selalu ketawa dengan hal-hal Yang
nggak penting yaa, karena hal yang nggak penting itu yang bakal Kita
Kangenin banget nantinya v

Kemudiah Ssahabat Ssaya dari SMA, grup OPO JARE:
Pambayun Setia Ati (Kuntet) dan Andika Rahmawan (Aril). Sahabat
yang paling tahu tentang aku mulai dari yang bagus-bagusnya aku,
sampai aib-nya aku hahaha. Untuk Aril, tahun depan harus sudah
jadi S.Psi, semangat!! Danh terima Kkasih grup RIUMPIK Lia,
Mariska, Irde, Bella, 1zza, Puspita, Vita, dan Gari) Yang selalu
meramaikan line-ku. Tak lupa juga terima Kasih unhtuk teman-teman
seperjuangan Rolenta, Adit, Gery, Arif, Septiah, Rezandy, Fanta,
dll.

Terima Kasih juga untuk Keluarga besar KM Bulu
Tangkis, Kepengurusan Mas Eko, Septian, dan juga Dedy Setiawan.
Organhisasi serasa keluarga sendiri, mulai dari pembahasan tentang
orgahisasi, Ketawa sengakak-ngakaknya, Sampai Yang pernah rapat
hangis-nangisan. AKu bahagia rek jadi bagian dari Kaliah, Kalian
memang luar biasa. Oh Ya, danh kaliah memang biro jodoh dah tukang
tikung terhebat Yang pernah aku kenal hahaha.

Danh yang terakhir, untuk Bu Erida Squad, Asfahanh, Mery,
Ime, Lia, Arum, Andis, EVi, Fifit, Inggar, KeVvin, Taufik, Putri, Rjna,
dah Khusushya Astrid + Elis temah bimbinganh yang selalu berjuang
bersama setelah sidang RD. Terima Kasih Kaliah selalu bikin ketawa-
Ketawa, $Naring-sharing tentang SKripsi, danh sudah memberikan
semangat sampai akhirnya Kita lulus semua. Sukses buat Kita semua
rek!

vii



KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan atas kehadirat Tuhan Yang Maha Esa
yang telah melimpahkan Rahmat serta Hidayah-Nya, sehingga penulis dapat
menyelesaikan  skripsi dengan judul “Prediksi Faktor-Faktor yang
Mempengaruhi Kondisi Financial Distress pada Perusahaan Manufaktur”
dengan baik dan lancar. Penulis menyadari sepenuhnya dalam penyusunan skripsi
ini tidak akan terselesaikan dengan baik tanpa adanya dukungan dan bantuan dari
berbagai pihak. Pada kesempatan ini, penulis menyampaikan rasa hormat dan
ucapan terima kasih kepada :

1. Bapak Lutfi, S.E., M.Fin selaku Ketua STIE Perbanas Surabaya

2. Ibu Dr. Luciana Spica Almilia, SE.,M.Si.,QIA selaku Ketua Program Studi
Sarjana Akuntansi STIE Perbanas Surabaya.

3. lbu Erida Herlina, SE., M.Si. dan Ibu Laely Aghe Africa, SE., MM. selaku
Dosen Pembimbing dan Co-Dosen Pembimbing, yang telah mendukung dan
membimbing dalam memberikan Kkritik, saran, serta arahan selama proses
penyelesaian skripsi.

4. Bapak Dr. Drs. Agus Samekto Ak., M.Si. selaku dosen wali.

5. Bapak Dr. Nanang Shonhadji, SE., Ak., M.Si., CA., CIBA., CMA dan lbu
Putri Wulanditya, SE., M.Ak., CPSAK. selaku dosen penguji.

6. Segenap Civitas Akademika STIE Perbanas Surabaya yang telah memberikan
ilmu pengetahuan dan bantuan kepada penulis selama perkuliahan.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari kesempurnaan.
Oleh karena itu, penulis memohon maaf apabila masih banyak kekurangan karena
keterbatasan pengetahuan dan pengalaman. Semoga skripsi ini dapat bermanfaat
bagi semua pihak yang membutuhkan. Kritik dan saran sangat diharapkan penulis

untuk kesempurnaan penelitian selanjutnya.

Surabaya, 10 Maret 2017

Penulis

viii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL .....coiiiiiiiie ettt [
HALAMAN PERSETUJUAN SIAP UJl ..ot i
HALAMAN LULUS UJIAN SKRIPSI .....coiiiiieieiicesreeeee e iii
HALAMAN PENGESAHAN SKRISPI.......ooiiiiiiiiiiiieeee s 1\
HALAMAN MOTTO ..ottt ettt v
HALAMAN PERSEMBAHAN ......oootiminiaie et Vi
KATA PENGANTAR ..ottt s hasma et et nne e eneeneenes viii
DAFTAR ISI......... ..ot e g e IX
DAFTAR TABEI.... . A S5A N2 L L xi
DAFTAR GAMBAR ..ottt ibe bbb xii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt ss et Xiii
ABSTRAET .ma S ecveeeecrccrernsgerrernes JENIRN. . 00 v oeeeeeee ot yinans o Moo Xiv
ABSTRAK . X ool . 5 8. ... . N ... XV
BAB | PENDAHULUAN. .......oe i tstsrtsse e ss s aks e e e e iserasneasaenannes 1
1.1 Latar BelaKang .......cc.ooeeiiiiiiecieee et aenn e 1
1.2 Rumusan Masalah ... s 9
1.3 TUjuan PenelItIan. .........ovviiiiieiieie e cvieene et 9
14 Manfaat Penelitian...........ccocovveiiiieiiee s enanei 10
15 Sistematika Penulisan...........ccccoooveiiiiiiiiciccie e 11
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ... ..ot sesestesiasse et stn e ana e 13
2.1 Penelitian Terdahulu............cccoooiiiiinieniiiii e 13
2.2 LaNdasan TEOM ...c..ccueiierieeierieeie e siearie s ae e sne e saeeneesneeneeans 26
2.3 Kerangka PemiKiran .............cccooveiiiiieiiiiiie e ssite e 48
24 Hipotesis Penelitian.............ooo i 51
BAB IIl METODE PENELITIAN .....coiiiiiiie sttt esiese s ianee e 52
3.1 Rancangan Penelitian ..........c.ccovevieiiueiieiiesie e ccie s 52
3.2 Batasan Penelitian ............ccccooveiiiiiiiie it 52
3.3 Identifikasi Variabel ..ot 52
3.4 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ..................... 53
3.5 Populasi, Sampel, dan Teknik Pengambilan Sampel .............. 56
3.6 Data dan Metode Pengumpulan data............cccccceevviieeiiennnnne, 57
3.7 Teknik AnalisisS Data.........c.covvvereerieiieriee e 58
BAB IV GAMBARAN SUBYEK PENELITIAN DAN ANALISIS DATA....65
4.1  Gambaran Subyek Penelitian ..........ccccccvvveviiieeieene e 65
4.2 ANALISIS DAL ..o s 67
4.3 Pembahasan ........ccccceeeiieiieie e s 94



BABY  PENUTUP. ... 105

51 KESIMPUIAN ..o 105
5.2 Keterbatasan Penelitian ...........ooooveeooee e, 106
53 SATAN s 106
DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN




Tabel 2.1

Tabel 4.1

Tabel 4.2

Tabel 4.3

Tabel 4.4

Tabel 4.5

Tabel 4.6

Tabel 4.7

Tabel 4.8

Tabel 4.9

Tabel 4.10

Tabel 4.11

Tabel 4.12

DAFTAR TABEL

Matrik Penelitian Terdahulu

Seleksi Sampel Penelitian Perusahaan Manufaktur

Deskriptif Financial Distress

Deskriptif Kepemilikan Institusional

Deskriptif Dewan Komisaris

Deskriptif Total Asset Turnover

Deskriptif Debt Ratio

Nilai -2 Log Likelihood

Nilai Cox and Snell R? dan Negelkerke R square
Nilai Hosmer and Lemeshow Test

Hasil Pengujian Regresi Logistik

Tabel Klasifikasi

Hasil Pengujian Variabel

Xi

Halaman

26

65

68

71

75

79

82

87

87

88

89

91

94



Gambar 2.1

Gambar 4.1

Gambar 4.2

Gambar 4.3

Gambar 4.4

Gambar 4.5

DAFTAR GAMBAR

Kerangka Pemikiran

Tingkat Pergerakan Jumlah Perusahaan Manufaktur
Tingkat Rata-Rata (Mean) Kepemilikan Insitusional
Tingkat Rata-Rata (Mean) Dewan Komisaris
Tingkat Rata-Rata (Mean) Total Asset Turnover

Tingkat Rata-Rata (Mean) Debt Ratio

xii

Halaman

51

69

73

7

80

84



Lampiran 1

Lampiran 2

Lampiran 3
Lampiran 4

Lampiran 5

DAFTAR LAMPIRAN

Daftar Perusahaan Manufaktur

Perusahaan yang Mengalami Financial Distress dan Non
Financial Distress

Perhitungan Variabel Independen

Data Lengkap

Hasil Analisis SPSS

Xiii



THE FACTORS THAT AFFECT THE CONDITION OF
FINANCIAL DISTRESS IN MANUFACTURING
COMPANY

Amaliah Dzulhijjah
2013310558
STIE Perbanas Surabaya
Email: amaliahdzulhijjah@gmail.com

ABSTRACT

In this area, the manufacturing companies in Indonesia still feeling the economic
pressure caused by the global financial crisis in 2008. Weakening commudity
prices on export of Indonesia, the fall in demand of exports in foreign markets, up
to the weakening of rupiah resulted in some firms manufacturing experienced a
financial cciris that led to bankcruptcy. Decision management is indispensable in
order to improve the company’s financial condition, and also analyze the
company’s financial statement. The purpose of this study was to examine the
factors that is supposed to influence the financial distress, such as institutional
ownership, board of commisioners, total asset turnover, and the debt ratio. The
population of this research is manufacturing companies listed in Indonesia Stock
Exchange 2013-2015 period. The sampling using purposive sampling method, In
order to obtain 186 sample companies. The criteria for determining the financial
distress by using the interest coverage ratio. The analysis technique used id
logistic regression analysis. The result show that institutional ownership, board of
commisioners, and total asset turnover negatively affect financial distres, while
debt ratio positively affects financial distress.

Keywords: financial dostress, corporate governance, financial ratio.
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ABSTRAK

Pada era ini perusahaan manufaktur masih merasakan adanya tekanan ekonomi
yang diakibatkan oleh krisis keuangan global pada tahun 2008 silam. Pelemahan
harga pada ekspor komiditas Indonesia, turunnya permintaan ekspor di pasar
asing, hingga pelemahan mata uang rupiah mengakibatkan beberapa perusahaan
manufaktur mengalami krisis keuangan yang berujung pada kebangkrutan.
Keputusan manajemen sangat diperlukan demi memperbaiki kondisi keuangan
perusahaan, tidak lupa dengan menganalisis laporan keuangan perusahaan.Tujuan
dari penelitian ini adalah menguji faktor-faktor yang diduga berpengaruh terhadap
kondisi financial distress, meliputi kepemilikan institusional, dewan komisaris,
total asset turnover, dan debt ratio. Populasi penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2015.
Pengambilan sampel menggunakan metode purosive sampling, sehingga diperoleh
186 sampel perusahaan. Kriteria untuk menentukan kondisi financial distress
dengan menggunakan interest coverage ratio. Teknik analisis yang digunakan
adalah teknik analisis regresi logistik. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
kepemilikan institusional, dewan komisaris, dan total asset turnover berpengaruh
negatif terhadap kondisi financial distress sedangkan debt ratio berpengaruh
positif terhadap kondisi financial distress.

Kata kunci : financial distress, tata kelola perusahaan, rasio keuangan.
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