BAB V

PENUTUP

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh risiko bisnis, struktur
aset, growth opportunity, dan dividend payout ratio terhadap struktur modal.
Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan sektor aneka industri yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2015. Data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data kuantitatif dengan data sekunder. Data sekunder
diperoleh dari laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan yang
terpublikasi di www.idx.co.id serta beberapa literatur penelitian terdahulu.
Pengambilan sampel dalam penelitian ini. menggunakan teknik purposive
sampling dengan menggunakan kriteria tertentu, sehingga sampel yang digunakan
dalam penelitian ini 63 perusahaan namun, berkurang sebanyak 14 perusahaan
dikarenakan data outlier sehingga sampel akhir perusahaan yang digunakan dalam
penelitian ini adalah 49 perusahaan. Analisis yang digunakan dalam penelitian ini
adalah analisis ~deskriptif, uji normalitas, uji multikolinieritas, uji
heteroskedastisitas, uji autokorelasi, analisis regresi linier berganda, dan uji
hipotesis yang terdiri dari koefisisen determinasi, uji F dan uji t. Data dalam
penelitian ini diolah menggunakan alat statistik Microsoft Excel dan SPSS for
windows version 22. Setelah dilakukan analisis tersebut maka didapatkan
kesimpulan, keterbatasan, serta saran yang ditujukan bagi peneliti selanjutnya jika

akan meneliti topik yang sama.
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5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis data, pengujian hipotesis, pembahasan, dan

temuan dari peneliti terdahulu maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut :

a. Hasil pengujian hipotesis pertama menyatakan bahwa risiko bisnis tidak

berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan sektor aneka industri.

b.Hasil pengujian hipotesis kedua menyatakan bahwa struktur aset tidak

berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan sektor aneka industri.

c. Hasil pengujian hipotesis ketiga menyatakan bahwa growth opportunity

berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan sektor aneka industri.

d. Hasil pengujian hipotesis keempat menyatakan bahwa dividend payout ratio
tidak berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan sektor aneka

industri.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian yang telah dilakukan tentunya masih memiliki kekurangan
yang menjadikan hal tersebut sebagai keterbatasan penelitian dan dapat dijadikan
sebagai evaluasi bagi peneliti selanjutnya agar mendapatkan hasil yang lebih baik.

Keterbatasan dalam penelitian ini adalah :

1. Terdapat banyak perusahaan yang tidak memberikan informasi mengenai

pembagian dividen.

2. Pada penelitian ini growth opportunity diukur menggunakan pertumbuhan

penjualan dengan menghitung perubahan penjualan namun, nilai rata-rata yang



103

dihasilkan mengalami penurunan di setiap tahunnya, yang mana hal ini tidak

mencerminkan peluang pertumbuhan.

5.3 Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan keterbatasan penelitian, maka saran

yang dapat diberikan untuk peneliti selanjutnya adalah sebagai berikut :

1. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan untuk memperluas populasi penelitian

dengan memilih sektor lain untuk memperkuat hasil penelitian.

2. Peneliti selanjutnya diharapkan menambah variabel independen lain diluar
penelitian ini, seperti profitabilitas, ukuran perusahaan, kepemilikan
manajerial, pajak, dan lain-lain. Hal ini dikarenakan dalam penelitian ini
keempat variabel independen hanya memiliki kontribusi sebesar 15% terhadap

struktur modal.

3. Untuk penelitian selanjutnya agar menggunakan ukuran lain untuk growth
opportunity seperti membagi PER (Price Earning Ratio) dengan EPS (Earning

Per Share) dan mengukur perubahan aset.
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