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THE EFFECT OF BUSINESS RISK, ASSET STRUCTURE, GROWTH 

OPPORTUNITY, AND DIVIDEND PAYOUT RATIO TO CAPITAL 

STRUCTURE IN VARIOUS INDUSTRIAL SECTORS LISTING IN   

INDONESIA STOCK EXCHANGE 
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STIE Perbanas Surabaya 

Email : nouvella16@gmail.com 

 

ABSTRACT 

The capital structure is comparison between the use of internal capital 

and external capital. To find out what may affect the capital structure to consider 

several factors such as business risk, asset structure, growth opportunity, and 

dividend payout ratio. The purpose of this study was to determine the effect of 

business risk, asset structure, growth opportunity, and dividend payout ratio on 

capital structure. The study objects used is Various Industrial Sectors in 

Indonesia Stock Exchange in 2011-2015. This study used a purposive sampling 

technique in determining the sample study. The number of companies chosen as 

the sample in 49 company of 186 companies registered in various industrial 

sectors. Data analysis method used in this study is multiple linear regression 

analysis. The analysis showed that growth opportunity significantly and positively 

related to capital structure while business risk, asset structure, and dividend 

payout ratio has no significant effect on capital structure. 

 

Keywords : capital structure, business risk, asset structure, growth opportunity, 

dividend payout ratio 
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ABSTRAK 

Struktur modal merupakan perimbangan antara modal internal dan 

modal eskternal. Untuk mengetahui apa saja yang dapat mempengaruhi struktur 

modal perlu diperhatikan beberapa faktor seperti risiko bisnis, struktur aset, 

growth opportunity, dan dividend payout ratio. Penelitian ini memiliki tujuan 

untuk mengetahui pengaruh dari beberapa faktor seperti risiko bisnis, struktur 

aset, growth opportunity, dan dividend payout ratio pada struktur modal. Objek 

penelitian yang digunakan adalah perusahaan sektor aneka industri yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2011-2015. Penelitian ini menggunakan 

teknik purposive sampling dalam menetukan sampel penelitian. Jumlah 

perusahaan yang terpilih sebagai sampel adalah 49 perusahaan dari 186 

perusahaan yang terdaftar pada sektor aneka industri. Metode analisis data pada 

penelitian ini menggunakan analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa growth opportunity berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap struktur modal, sedangkan risiko bisnis, struktur aset, dan dividend 

payout ratio tidak berpengaruh terhadap struktur modal.  

 

Kata Kunci : struktur modal, risiko bisnis, struktur aset, growth opportunity, 

dividend payout ratio.  
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