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BAB V 

PENUTUP  

5.1 Kesimpulan 

 Pada penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari variabel 

independen, yaitu kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, kepemilikan 

publik, dan ukuran perusahaan terhadap variabel dependen, yaitu kebijakan 

dividen pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Periode pengamatan yang digunakan dalam penelitian ini adalah periode 2011 

sampai dengan periode 2015 dengan sampel sebanyak 70 perusahaan yang 

didapat dari teknik pengambilan, yaitu teknik purposive sampling. Penelitian ini 

merupakan jenis penelitian kuantitatif dengan menggunakan data sekunder yang 

telah dipublikasikan di situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik analisis 

data yang digunakan pada penelitian ini adalah uji asumsi klasik yang terdiri dari 

(uji normalitas, uji autokorelasi, uji multikolinieritas, dan uji heteroskedastisitas), 

analisis deskriptif, analisis linier berganda, dan pengujian hipotesis yang terdiri 

dari (uji koefisien determinasi, uji signifkan F, dan uji signifikan t).  

 Hasil pengujian yang dilakukan sudah sesuai dengan tujuan penelitian, 

yaitu mengetahui pengaruh dari kepemilikan manajerial, kepemilikan 

institusional, kepemilikan publik, dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan 

dividen pada perusahaan perbankan periode 2011-2015. Berikut ini adalah 

kesimpulan dari pembahasan-pembahasan mengenai hasil dari pengujian statistik 

yang telah dilakukan :  
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1. Variabel kepemilikan manajerial tidak berpengaruh signifikan 

terhadap kebijakan dividen pada perusahaan perbankan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2015.  

2. Variabel kepemilikan institusional berpengaruh signifikan terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2011-2015.  

3. Variabel kepemilikan publik berpengaruh signifikan terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2011-2015.  

4. Variabel ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2011-2015.  

 

5.2 Keterbatasan 

 Pada penelitian ini tentunya memiliki kekurangan yang menjadi 

keterbatasan dalam penelitian ini. Adapun keterbatasan-keterbatasan tersebut 

antara lain :  

1. Data penelitian tidak tergolong data yang terdistribusi secara normal, 

sehingga dilakukan outlier dengan mengahapus data outlier dari 

sampel yang dipilih.  

2. Selama periode pengamatan, yaitu periode 2011 sampai dengan 2015 

terdapat beberapa perusahaan perbankan yang menggunakan jumlah 
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rata-rata tertimbang saham beredar sebagai perhitungan Earning per 

Share (EPS). Sehingga, hasil tersebut berbeda dengan hasil jumlah 

saham beredar yang ada pada perhitungan Dividend per Share (DPS). 

3. Selama periode pengamatan, yaitu periode 2011 sampai dengan 2015 

banyak perusahaan perbankan yang tidak membagikan dividen tiap 

tahunnya.  

 

5.3 Saran  

 Dengan adanya keterbatasan-keterbatasan yang telah disampaikan di 

atas, maka peneliti memberikan beberapa saran yang dapat digunakan dalam 

mengembangkan peneltian yang akan mendatang sebagai berikut :  

1. Dalam penelitian selanjutnya, diharapkan untuk menggunakan sektor 

perusahaan yang memiliki jumlah perusahaan yang banyak.  

2. Dalam penelitian selanjutnya, diharapkan menambah variabel 

independen lain yang memiliki hubungan dengan kebijakan dividen 

agar mendapatkan hasil yang lebih baik.  
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