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ABSTRACT 

Future investment contains elements of uncertainty and this 

uncertainty is an element of risk for investors, so that at any time can cause the 

investor or the loss of management. Therefore, the investment risk must be 

considered and minimized because it is directly related to the investor. The 

objective of this research was to investigate the effect of stock return, capital 

structure, ownership structure and dividend policy on investment risk. The 

dependent variables were used in this study is the investment risk, while the 

independent variable is the stock return, capital structure, ownership structure 

and dividend policy. Samples were taken by using purposive sampling technique. 

The final sample consists of 17 food and beverages companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2012-2015. Technical analysis of the data 

used in this research is to test the classical assumption (normality, 

multicoloniarity, heteroscedasticity, and autocorrelation), multiple linear 

regressions, simultaneous test (test-f), the coefficient of determination (R²), and a 

partial test (t-test). The results of this study showed that stock return and 

institutional ownership has significant positive effect on the risk of investment. 

While variable capital structure, managerial ownership and dividend policy does 

not affect the investment risk. 

 

Keywords: Investment Risk, Stock Return, Capital Structure, Ownership 

Structure, and Dividend Policy 
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ABSTRAK 

Investasi di masa depan mengandung unsur ketidakpastian dan 

ketidakpastian ini merupakan unsur risiko bagi investor, sehingga setiap saat dapat 

menyebabkan investor atau manajemen mengalami kerugian. Oleh karena itu, 

risiko investasi harus diperhatikan dan diminimalkan karena risiko investasi yang 

berhubungan langsung dengan investor. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk 

mengetahui pengaruh return saham, struktur modal, struktur kepemilikan dan 

kebijakan dividen terhadap risiko investasi. Variabel dependen yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah risiko investasi, sedangkan variabel independen adalah 

return saham, struktur modal, struktur kepemilikan dan kebijakan dividen. Sampel 

diambil dengan menggunakan teknik purposive sampling. Sampel akhir yang 

diperoleh adalah sebanyak 17 perusahaan food and beverages yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2012-2015. Teknis analisis data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah uji asumsi klasik (normalitas, 

multikolonieritas, heteroskedastisitas, dan autokorelasi), regresi linier berganda, 

uji simultan (uji-f), koefisien determinasi (R²), dan uji parsial (uji-t). Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa return saham dan kepemilikan institusional 

berpengaruh positif signifikan terhadap risiko investasi. Sementara variabel 

struktur modal, kepemilikan manajerial dan kebijakan dividen tidak berpengaruh 

terhadap risiko investasi. 

 

Kata Kunci: Risiko Investasi, Return Saham, Struktur Modal, Struktur 

Kepemilikan, dan Kebijakan Dividen 
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