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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan analisis data dan pengujian hipotesisi yang telah dilakukan 

maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut : 

a. Umur perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap underpricing perusahaan 

yang melakukan IPO di Bursa Efek periode 2011-2015. Hal ini dikarenakan 

umur perusahaan yang tua atau muda, tidak menjamin sebuah perusahaan 

tersebut berkualitas baik atau buruk. 

b. Ukuran perusahaan memiliki pengaruh negatif terhadap underpricing 

perusahaan yang melakukan IPO di Bursa Efek periode 2011-2015. Hal ini 

dikarenakan perusahaan dengan ukuran besar akan memberikan sinyal bagi 

investor bahwa perusahaan tersebut memiliki kualitas baik, sehingga investor 

mau menginvestasikan dananya ke perusahaan tersebut, dengan demikian akan 

mengakibatkan menurunnya underpricing. 

c. Profitabilitas dalam hal ini return on assets tidak memiliki pengaruh terhadap 

underpricing perusahaan yang melakukan IPO di Bursa Efek periode 2011-

2015. Hal ini dikarenakan laba tinggi perusahaan yang akan melakukan IPO 

hanya dibuat sementara agar menarik investor sehingga pihak investor tidak 

melihat profitabilitas sebagai indikator yang mempengaruhi keputusan 

investasinya. 
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d. Financial Leverage dalam hal ini diwakilkan oleh debt to equity ratio tidak 

memiliki pengaruh terhadap underpricing perusahaan yang melakukan IPO di 

Bursa Efek periode 2011-2015. Hal ini dikarenakan investor  tidak melihat nilai 

resiko perusahaan dengan debt to equity ratio melainkan dengan rasio-rasio 

lain, seperti debt to total assets ratio, time interest earned ratio, dan long term 

debt to equity ratio. 

e. Reputasi underwriter tidak memiliki pengaruh terhadap underpricing 

perusahaan yang melakukan IPO di Bursa Efek periode 2011-2015. Hal ini 

dikarenakan reputasi underwriter yang baik dapat mudah ditiru oleh semua 

perusahaan sehingga calon investor kesulitan dalam membedakan perusahaan 

yang memiliki kualitas baik dengan perusahaan yang memiliki kualitas buruk. 

5.2              Keterbatasan Penelitian 

 Penelitian ini memiliki keterbatasan yang dapat dijadikan bahan untuk 

penelitian di masa yang akan datang agar memperoleh hasil yang lebih baik dari 

penelitian ini. Berikut ini keterbatasan penelitian ini : 

1. Terdapat beberapa perusahaan yang tidak memberikan informasi laporan 

keuangan setahun sebelum melakukan Initial Public Offering (IPO) 

2. Terdapat beberapa perusahaan yang tidak memiliki informasi offering price 

dan closing price pada hari pertama di pasar sekunder. 

3. Terdapat data outlier untuk menghasilkan data yang normal sehingaa sampel 

berkurang 

4. Peringkat underwriter hanya mmengacu pada versi peringkat yang dibuat oleh 

perusahaan media masa Bloomberg. 
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5. Pada pengukuran ukuran perusahaan menggunakan ln total asset, sehingga 

tidak mencerminkan data sesungguhnya dari laporan keuangan perusahaan. 

5.3  Saran 

Beberapa saran yang perlu diperhatikan, dimana hal tersebut berkaitan 

dengan penelitian ini : 

Bagi Investor 

1. Bagi investor diharapkan melihat ukuran perusahaan dalam hal ini total asset 

perusahaan karena total asset perusahaan dapat mencerminkan kualitas dan 

kinerja sebuah perusahaan 

Bagi Perusahaan 

1. Bagi perusahaan diharapkan terbuka dalam hal penyajian informasi ke 

perusahaan khususnya perihal total asset karena hal tersebut dapat 

mempengaruhi investor dalam keputusan investasinya. 

Bagi Akademis 

1. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan menambah variabel yang dirasa dapat 

mempengaruhi underpricing seperti, tingkat inflasi, reputasi auditor, earning 

per share dan jenis industri. 

2. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan menilai reputasi  underwriter dengan  

versi lain seperti peringkat yang dibuat oleh BEI. 

3. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan rasio dalam mengukur 

ukuran perusahaan, seperti berikut ini : 

Ukuran perusahaan =   
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡(𝑥)− 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 (𝑥−1)

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡(𝑥−1)
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