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BAB V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengatahui pengaruh struktur modal, 

pertumbuhan penjualan, return on asset, dan ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan retail yang terdaftar di BEI periode 2011-2015 

dengan teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling dan 

terdapat 11 sampel perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini. Hasil dari 

regresi linear berganda dan pembahasan yang dilakukan, maka diperoleh 

kesimpulan bahwa : 

1. Struktur modal mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap nilai 

perusahaan.  

2. Pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

3. Return on asset mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

4. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan dari 

perusahaan retail. 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki keterbatasan untuk itu bagi peneliti di masa 

mendatang diharapkan dipertimbangkan keterbatasan yang ada dalam penelitian 

ini. Keterbatasan dalam penelitian ini, yakni : 
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1. Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan yang melaporkan hasil 

laporan keuangan dengan mata uang rupiah, sedangkan terdapat juga 

perusahaan yang melaporkan hasil laporan keuangan dengan 

menggunakan mata uang asing namun tidak digunakan dalam 

penelitian ini. 

2. Penelitian ini hanya menggunakan laporan keuangan perusahaan yang 

mengasilkan laba secara berturut-turut selama periode 2011-2015. 

3. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini hanya menggunakan 

sektor retail yang hanya 33 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dan tidak semua mempublikasikan hasil laporan 

keuangannya. 

4. Dari hasil normalitas data hanya 52 sampel perusahaan yang 

dikategorikan normal dari 55 sampel perusahaan. 

5.3. Saran 

Berdasarkan kesimpulan serta keterbatasan di atas, peneliti yang 

mengambil topik yang sama maka saran yang diberikan diantaranya : 

1. Peneliti selanjutnya jika menggunakan variabel ROA dapat menambah 

sampel dengan menggunakan laporan keuangan yang rugi. 

2. Peneliti selanjutnya dapat memperluas sampel perusahaan dengan 

kriteria yang belum ditentukan sebelumnya serta memperluas sampel 

dengan meneliti sektor lainnya. 
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3. Peneliti selanjutnya dapat menambah variabel independen seperti 

risiko perusahaan, family control, leverage, biaya hutang dan stabilitas 

penjualan. 
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