
ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI 

KONDISI FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA 
(Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur Periode 2013-2015) 

 

 

 

ARTIKEL ILMIAH 
 

Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Penyelesaian 

Program Pendidikan Strata Satu 

Jurusan Akuntansi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Oleh: 

 

ASFAHAN AMIR ISHAK 

NIM: 2013310528 

 

 

 

 

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI PERBANAS 

SURABAYA 

2017



 

 

i 

 

ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPEN’GARUHI 

KONDISI FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA 
(Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur Periode 2013-2015) 

 

 

S K R I P S I  
 

Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Penyelesaian 

Program Pendidikan Strata Satu 

Jurusan Akuntansi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Oleh: 

 

ASFAHAN AMIR ISHAK 

NIM: 2013310528 

 

 

 

 

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI PERBANAS 

SURABAYA 

2017 

 
  



 

 

ii 

 

 
 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  



 

 

iii 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

iv 

 

 

 

  



 

 

v 

 

MOTTO 

 

 

 

MAN JADDA WAJADDA 

“Siapa yang bersungguh-sungguh pasti berhasil” 

 

MAN SHABARA ZHAFIRA 

“Siapa yang bersabar pasti beruntung” 

 

MAN SARA ALA DARBIWASHALA 

“Siapa menapaki jalan-Nya akan sampai ke tujuan” 

  



 

 

vi 

 

PERSEMBAHAN  

 
  Pertama-tama saya ucapkan puji syukur kepada Allah SWT, karena atas 

Rahmat dan Karunia-Nya, saya dapat menyelesaikan skripsi dan perkuliahan saya dalam 

kurun waktu 3,5 tahun. Alhamdulillah... 

 Saya memeprsembahkan untuk pihak-pihak yang telah membantu dan selalu ada 

serta mensupport saya dalam menyelesaikan perogram studi ini, antara lain : 

MY FAMILY 

“Terima kasih kepada Umik, Abi yang selalu memberikan semangat dan doa yang tiada 

henti, karena dengan kelulusanku ini berarti satu doa umik dan abi telah dikabulkan oleh 

Allah SWT. Umik dan Abi selalu mendukung apa yang aku mau dan inginkan, serta selalu 

memberikan motivasi agar aku bisa menjadi lebih baik lagi, dan doakan anakmu yang 

cantik ini bisa membahagiakan serta membalas apa yang telah kalian berikan kepadaku. 

Semoga anakmu yang cerewet masih kayak anak kecil ini sukses dunya wa akhirat, karena 

dengan kelulusanku ini berarti satu doa umik dan abi telah dikabulkan oleh Allah SWT. 

ILOVEYOU UMIK ♥ ABI.” 

“Terima kasih buat kakak aku yang paling lucu sedunia Faniah Shafira Amir bin Ishak, S.T 

yang selalu menolongku dan membantuku mulai dari tugas harmoni sampai penyelesaian 

skripsi ini kau selalu setia menemani adikmu ini haha, terima kasih sudah selalu menemani 

dikala buntu skripsi, stress, seneng, sedih, tukaran dan dikala-kala yang lainnya ♥ dan yang 

satunya lagi adikku yang sangat annoying Ayub Amir bin Ishak yang selalu juga 

membantu dan memberikan semangat dan selalu memberikan candaan yang berujung 

tukaran haha terima kasih banyak buat sodaraku yang kucintai semoga kita bertiga selalu 

tetap seperti ini hihi semoga kita anak umik dan abi sukses semuanyaaaaaa, 

loveyoubothsoooosooomuch ♥  



 

 

vii 

 

PUYUH FAMS 

“Terima kasih untuk puyuh fams teman seperjuangan dibangku kuliah mulai dari semester 

1 sampai semester 7. Kalian bukan sekedar teman biasa bagiku tapi kalian teman super, 

super baik, super pengertian, super gila, super-super yang lainnya. Kalian yaitu Dega 

Kusumaningtya (dega), Mery Widya Iswanto (Meriang), Lailatun Na’imah (kakak), 

Imaniar Putri M (ime), Amaliah Dzulhijjah (amelo), kalian semua sangat berarti bagiku 

selama ini, kalian yang memiliki ciri khas masing-masing yang orang lain gapunya haha. 

Terutama Mak Mery, dia itu temen yang selalu senasip sama aku baik suka dan 

duka, eh banyak dukanya ding haha, mer... meskipun namamu meriang tapi dari 

lubuk hati paling dalam aku tau kok, kamu nggak merindukan kasih sayang . 

Semoga dengan kelulusan kita ini kita tetap bisa berteman seperti ini, kita bisa jalin 

silaturahim yang baik yah puy.... semoga kita semua sukses dunya wa akhirat. Aamiin 

IloveyouPuyuhFamsSooomuch ♥♥♥” 

 

SOHIB”KU 

“Terima kasih sohib”ku mulai dari SMA, kuliah ada juga yang mulai dari TK dan SD, 

kalian yaitu atika, khaula, wiwik, liza, dina andre, uma, fatimah. Kalian memang sohib”ku 

yang luar biasa, sohib rakse, mahrum, baik, jahat, dan lain-lain. Kalian yang beda kampus 

ataupun yang udah kerja, tapi tetep bisa bantu aku, support aku, semangatin, bikin aku 

goodmood, bikin aku bahagia, ketawa dll. Aku seneng banget bisa ttp sohiban sm kalian 

dari msh zugur sampe sekarang udh gede, gede banget malah haha. Makasih kalian udah 

bela”in demi aku dan mengabaikan rasa hayak kalian haha. Initnya semoga kita tetep bisa 

seperti ini sohiban sampe zuad sampe tua nanti haha...semoga yang kuliah lancar dan cepat 

lulus, yang kerja semoga makin sukses. Aamiin sayang kalian semua sohib”kuuu ♥♥” 



 

 

viii 

 

BU ERIDA AND THE GANK 

 

“Terima kasih terutama untuk ibu Erida yang sangat membantu dan selalu ada diwaktu kita 

kebingungan dalam mengerjakan dan memecahkan masalah pada saat pembuatan skripsi, 

dan juga terima aksih untuk co dosbing ibu Laely yang juga turut membantu dan 

memberikan motivasi serta saran-saran yang sangat membantu kita semua ” 

“Thanks to teman-teman seperjuangan skrpisi yang saling bantu membantu dan kita bisa 

lulus bersama-sama genkks teman-temanku adalah Astrid, Elis, Fifit, Andis, Amel, Mery, 

Ime, Arum, Lia, Putri, Evi, Rina, Inggar, dan sisanya dua cowok ini Kevin dan Topek. ” 

 

TEMAN-TEMAN PERBANAS 

 

“Thanks anak-anak perbanas yang terbhaeek yakni : Olen (Ibu Puyuh), Tika, Dedy, Eva, 

Ririz  dan teman-teman aku yang lainnya yang selalu memberi masukan serta motivasi dan 

selalu memberi candaan yang membuatku bahagia serta tertawa, sukses buat kita 

kedepannya ya rekkkk... ” 

  



 

 

ix 

 

KATA PENGANTAR 

 
Syukur Alhamdulillah kehadirat ALLAH SWT yang telah melimpahkan segala 

Rahmat dan Hidayah-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul 

“Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Kondisi Financial Distress pada 

Perusahaan Manufaktur yang Telah Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Studi 

Empiris Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar periode 2013-2015)”. Penulis 

proposal skripsi ini dimaksudkan untuk memenuhi salah satu syarat penyelesaian Program 

Studi S1 Akuntansi Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Perbanas Surabaya. 

Penulisan menyadari sepenuhnya bahwa proses penyusunan skripsi ini telah 

melalui banyak sekali hambatan dan rintangan, namun berkat dorongan dan bantuan dari 

berbagai pihak, maka akhirnya penulisan ini dapat diselesaikan.  

1. Bapah Lutfi, SE., M.Fin. selaku Ketua Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Perbanas 

Surabaya.  

2. Ibu Dr. Luciana Spica Alimila, SE., M.Si.,QIA.,CPSAK selaku Ketua Program Studi 

S1 Akuntansi Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Perbanas Surabaya.  

3. Ibu Erida Herlina, SE., M.Si dan ibu Laely Aghe Africa, SE., MM selaku Dosen 

Pembimbing dan Co. Dosen Pembimbing yang telah memberikan bimbingan, 

masukan dan dukungan dalam penyusunan skripsi ini.  

4. Bapak Dr. Drs. Agus Samekto Ak., M.Si Selaku dosen wali yang selalu memberikan 

masukan serta motivasi bagi penulis. 

5. Seluruh Dosen, Karyawan, dam Seluruh Civitas Akademika Sekolah Tinggi Ilmu 

Ekonomi Perbanas Surabaya yang telah memberikan semangat dan banyak membantu 

dalam penulisan skripsi ini  

Penulis berharap semoga proposal skripsi ini dapat memberrikan manfaat bagi 

generasi mendatang khususnya dalam bidang akuntansi.  

  

Surabaya, 08 Maret 2017 

 

 

Penulis 

 



 

x 
 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN JUDUL  ............................................................................................. i 

HALAMAN PERSETUJUAN SIAP UJI ............................................................ ii 

HALAMAN LULUS UJIAN SKRIPSI .............................................................. iii 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ............................................................. iv 

HALAMAN MOTTO DAN PERSEMBAHAN .................................................. v 

KATA PENGANTAR .......................................................................................... ix 

DAFTAR ISI  .......................................................................................................... x 

DAFTAR TABEL  .............................................................................................. xii 

DAFTAR GAMBAR  ......................................................................................... xiii 

DAFTAR LAMPIRAN ...................................................................................... xiv 

ABSTRACT  .......................................................................................................... xv  

ABSTRAK  ......................................................................................................... xvi 

 

BAB I    PENDAHULUAN .................................................................................... 1 

1.1. Latar Belakang .................................................................................... 1 

1.2. Rumusan Masalah ............................................................................. 12 

1.3. Tujuan Penelitian .............................................................................. 12 

1.4. Manfaat Penelitian ............................................................................ 13 

1.5. Sistematika Penulisan ....................................................................... 14 

 

BAB II  TINJAUAN PUSTAKA ......................................................................... 16 

2.1. Penelitian Terdahulu ......................................................................... 16 

2.2. Landasan Teori.................................................................................. 33 

2.3. Kerangka Pemikiran.......................................................................... 51 

2.4. Hipotesis Penelitian .......................................................................... 54 

 

BAB III METODE PENELITIAN ..................................................................... 55 

3.1. Rancangan Penelitian ........................................................................ 55  

3.2. Batasan Penelitian ............................................................................. 55 

3.3. Identifikasi Variabel.......................................................................... 56 

3.4. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ................................ 57 

3.5. Populasi, Sampel, dan Teknik Pengambilan Sampel ........................ 62 

3.6. Data dan Metode Pengumpulan Data ............................................... 63 

3.7. Teknik Analisis Data ......................................................................... 64 

 

 

 



 

xi 
 

BAB IV GAMBARAN SUBYEK PENELITIAN DAN ANALISIS DATA .... 70 

4.1. Gambaran Subyek Penelitian ............................................................ 70 

4.2. Analisis Data ..................................................................................... 71 

4.3. Pembahasan....................................................................................... 99 

 

BAB V  PENUTUP ............................................................................................. 113 

5.1. Kesimpulan ..................................................................................... 113 

5.2. Keterbatasan .................................................................................... 114 

5.3. Saran ............................................................................................... 115 

 

DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN 



 

xii 
 

DAFTAR TABEL 

 Halaman 

Tabel 2.1 : Matriks PenelitianTerdahulu 31 

 

Tabel 4.1 : Pemilihan Sampel Penelitian 70 

 

Tabel 4.2 : Deskripsi Financial Distress 73 

 

Tabel 4.3 : Hasil Analisis Deskriptif Keseluruhan 76 

 

Tabel 4.4 : Nilai -2 Log Likelihood 91 

 

Tabel 4.5 : Nilai Cox And Snell dan Nagelkerke R square 92 

 

Tabel 4.6 : Nilai Hosmer and Lemeshow Test 93 

 

Tabel 4.7 : Hasil Analisis Regresi Logistik 94 

 

Tabel 4.8 : Tabel Klasifikasi 96 

 

 

 

 



 

xiii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 Halaman 

Gambar 1.1 : Perusahaan yang Mengalami Delisting 5 

 

Gambar 2.1 : Kerangka Pemikiran 53 

 

Gambar 4.1 : Persentase Kondisi Financial Distress dan Non 74 

Financial Distress 

 

Gambar 4.2 : Nilai Mean Kepemilikan Manajerial 77 

 

Gambar 4.3 : Nilai Mean Dewan Komisaris 80 

 

Gambar 4.4 : Nilai Mean Current Ratio 83 

 

Gambar 4.5 : Nilai Mean Ukuran Perusahaan 86 

 

Gambar 4.6 : Nilai Mean Working Capital to Total Asset 88 



 

xiv 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

 

Lampiran 1 : Daftar Nama  Sampel Perusahaan Manufaktur 

 

Lampiran 2 : Perusahaan Manufaktur yang Mengalami Financial Distress dan 

Non Financial Distress 

 

Lampiran 3 : Data Tabulasi 

 

Lampiran4 : Perhitungan Variabel Independen 

 

Lampiran 5 : Hasil SPSS 

 

Lampiran 6 : Data penentuan Kondisi Financial Distress 

 



 

xv 
 

ANALYSIS FACTORS THAT AFFECT THE FINANCIAL DISTRESS 

CONDITION IN MANUFACTURING COMPANIES LISTED IN 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

(Empirical Studies in Manufacturing Companies Period 2013-2015) 

 

Asfahan Amir Ishak 

2013310528 

STIE Perbanas Surabaya 

Email : asfahanishak@gmail.com 

 

 

ABSTRACT 

 

Financial distress is a condition in which the financial company in an 

unhealthy state or critical. Poor state of financial distress will lead to bankruptcy 

of the company. This study aims to investigate the influence of managerial 

ownership, commissioner, current ratio, firm size and working capital to total 

asset on financial distress. The population un this study are all of the 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange period 2013-

2015. Based on purposive sampling method, samples obtained are 34 companies 

in the period 2013-2015, so obtain 102 observations. The criteria of financial 

distress in this study was measured by using interest coverage ratio (ICR). This 

study used logistic regression as the data analysis tool. The result of this research 

showed that commissioner is the only variable that has no significant impact on 

the financial distress, but managerial ownership, current ratio, firm size and 

working capital to total asset have significant impact on the financial distress. 

 

Keyword : Financial Distress, Good Corporate Governance, Financial Ratios, 

Logistic Regression  
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ABSTRAK 

 

Financial distress merupakan kondisi dimana keuangan perusahaan 

dalam keadaaan tidak sehat atau kritis. Keadaan Financial distress yang buruk 

akaan mengakibatkan kebangkrutan pada perusahaan. Penelitian ini bertujuan 

untuk mengetahui adanya pengaruh kepemilikan manajerial, dewan komisaris, 

current ratio, ukuran perusahaan dan working capital to total asset terhadap 

financial distress. Populasi pada penelitian ini adalah seluruh perusahaan 

manufaktur yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2013-2014. 

Berdasarkan metode purposive sampling, terdapat 34 perusahaan pada periode 

2013-2015 sehingga terdapat 102 perusahaan yang diobservasi. Kriteria dalam 

menentukan kondisi financial distress diukur dengan menggunakan interest 

coverage ratio (ICR). Pada penelitian ini menggunakan metode regresi logistik 

sebagai alat analisis data. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dewan 

komisaris adalah satu-satunya variabel yang tidak memiliki pengaruh signifikan 

terhadap financial distress sedangkan kepemilikan manajerial, current ratio, 

ukuran perusahaan dan working capital to total asset memiliki pengaruh 

signifikan terhadap kondisi financial distress. 

 

Kata kunci : Financial Distress, Good Corporate Governance, Rasio Keuangan, 

Regresi Logistik  
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