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ANALYZE THE INFLUENCE OF SENSITIVITY IGBX, FUND SIZE,
AND FUND AGE TOWARD THEPERFORMANCE OF FIXED
INCOME FUNDS DURING THE YEARS 2011 TO 2015

Miftakhul Nur Jannah
STIE Perbanas Surabaya

Email : miftakhulnjl1@agmail.com

ABSTRACT

The purpose of this research is to anlaze how sensitivity of Indonesia
Government Bond Index, fund size, and fund age influence the performance of
fixed income mutual funds. Performance of fixed income mutual fund itself
measured by using the Sharpe index. This research uses the Net Asset Value (NAV)
monthly fixed income mutual fund that registered in OJK, monthly data of
sensitivity IGBX, SBI, and fund size, and yearly data of prospectus of 10
discretionary fixed income mutual fund that were during this research report from
2011-2015.

The data were analyzed using multiple linear regression. As a research
methodology, 1 used assumption classic test, there are normality test,
multicolinearity test, autocorrelation test, and heteroscedasticity test also is used F
test and t test to examine research’s hypothesis. The result of the F test shows that
sensitivity IGBX, fund size, and fund age have influence simultaneously. The t-test
result is that sensitivity IGBX, and fund size have an influence toward discretionary
fixed income mutual funds performance, while fund age does not have an influence
toward discretionary fixed income mutual funds performance.

Keyword : Sensitivity IGBX, fund size, fund age, fixed income mutual funds
performance
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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisa bagaimana sensitivitas
obligasi pemerintah, ukuran reksa dana, dan umur reksa dana terhadap kinerja reksa
dana pendapatan tetap. Kinerja dari reksa dana pendapatan tetap itu sendiri diukur
dengan menggunakan indeks Sharpe. Data yang digunakan dalam'penelitian ini
adalah data bulanan Nilai Aset Bersih (NAB) yang terdaftar di OJK, data bulanan
sensitivitas IGBX, Sertifikat Bank Indonesia, ukuran reksa dana, dan data tahunan
dari prospektus 10 reksa dana pendapatan tetap yang dijadikan sampel dengan
periode penelitian selama tahun 2011-2015.

Data dari penelitian dianalisis dengan menggunakan uji regresi linier berganda.
Metode penelitian ini. menggunakan uji asumsi klasik yaitu uji normalitas, uji
multikolonieritas, uji autokorelasi, dan uji heteroskedastisitas selain itu, saya juga
menggunakan uji F dan uji t untuk menguji hipotesis penelitian. Hasil dari uji F
yang dilakukan menunjukkan bahwa sensitivitas IGBX, ukuran reksa dana, dan
umur reksa dana. berpengaruh secara simultan terhadap kinerkja reksa dana
pendapatan tetap. hasil dari uji t menyatakan bahwa sensitivitas IGBX, dan ukuran
reksa dana berpengaruh terhadap kinerja reksa dana pendapatan tetap, sedangkan
umur reksa dana tidak memiliki pengaruh terhadap kinerja reksa dana pendapatan
tetap

Kata Kunci: Sensitivitas IGBX, ukuran reksa dana, umur reksa dana, reksa dana
pendapatan tetap
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