BAB V

PENUTUP

5.1 Simpulan

Penelitian ini dilakukan —dengan tujuan untuk menganalisis mengenai
pengaruh pajak, tunneling incentive, dan mekanisme bonus terhadap keputusan
transfer pricing pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Data sampel penelitian diperoleh sebanyak 69 perusahaan dari seluruh
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012-
2014. Sumber data penelitian diperoleh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan dari hasil penelitian yang telah dilakukan, maka dapat
diperoleh kesimpulan sebagai berikut:

1. Variabel pajak secara signifikan berpengaruh terhadap keputusan
perusahaan untuk melakukan praktik transfer pricing. Semakin besar nilai
effective tax rate perusahaan, maka semakin besar beban pajak yang
ditanggung oleh perusahaan sehingga akan mendorong perusahaan untuk
melakukan transfer pricing. Hal ini dilakukan dengan mengalinkan
kewajiban pajak perusahaan ke perusahaan relasinya yang berada di
negara lain dengan tarif pajak yang lebih rendah dari Indonesia.

2. Variabel tunneling incentive secara signifikan berpengaruh terhadap
keputusan perusahaan untuk melakukan praktik transfer pricing. semakin
besar kepemilikan saham yang dimiliki pemegang saham pengendali

asing, maka semakin besar pula pengaruh pemegang saham pengendali
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asing dalam menentukan berbagai keputusan dalam perusahaan termasuk
kebijakan penentuan dalam melakukan transfer pricing. Hal ini
dikarenakan perusahaan dengan kepemilikan yang terkonsentrasi pada
pemegang saham pengendali asing akan cenderung melakukan tunneling
baik dengan melakukan penjualan ke perusahaan yang masih di bawah
kendalinya atau dengan tidak - membagikan dividen kepada pemegang
saham non pengendali.

Variabel mekanisme bonus secara signifikan tidak berpengaruh terhadap
keputusan perusahaan untuk melakukan praktik transfer pricing. Besarnya
laba tidak membuat para direksi memutuskan untuk melakukan transfer
pricing, karena para direksi atau manajemen perusahaan telah menetapkan
strategi-strategi dalam mencapai target bonus yang ingin diperoleh dari
pemilik  perusahaan dengan melakukan inovasi  strategi  sehingga

kemungkinan melakukan transfer pricing akan semakin kecil.

Keterbatasan Penelitian

Dalam melakukan penelitian ini tentu tidak terlepas dari keterbatasan.

Peneliti saat ini menemukan beberapa keterbatasan, antara lain:

1.

Informasi yang disajikan dalam laporan Keuangan tahunan tidak terlalu
detail melihat indikator yang peneliti gunakan saat ini sehingga peneliti
cenderung menggunakan subjektivitasnya dalam menentukan informasi
yang dibutuhkan.

Pengukuran variabel transfer pricing yang digunakan hanya terbatas pada

pengukuran yang bersifat dikotomi dengan menggunakan varibel dummy.
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Masih minimnya teori maupun sumber mengenai transfer pricing,
tunneling incentive, dan mekanisme bonus sehingga peneliti kesulitan
untuk memperoleh teori yang secara lengkap sebagai pendukung dalam
penelitian.

Nilai koefisien determinasi dalam penelitian masih relatif kecil yaitu 0.259
yang menunjukkan variabel pajak, tunnelling incentive, dan mekanisme
bonus ~ hanya mampu mempengaruhi keputusan perusahaan  untuk
melakukan transfer pricing sebesar 25.9% yang artinya masih terdapat
variabel lain di luar penelitian sebesar 74.1% yang dapat mempengaruhi

varibel yang diteliti.

Saran

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan yang terdapat pada penelitian

ini, maka peneliti memberikan saran untuk penelitian selanjutnya sebagai berikut:

1.

Penelitian = selanjutnya  dapat menggunakan sampel penelitian  selain
perusahaan manufaktur untuk memperluas. penelitian seperti perusahaan
perdagangan, pertambangan, dan lain-lain.

Penelitian selanjutnya dapat menggunakan indikator lain untuk mengukur
pajak, tunneling incentive, maupun mekanisme bonus terhadap keputusan
transfer pricing.

Penelitian  selanjutnya dapat menggunkan variabel lain selain variabel
dalam penelitian saat ini yang mungkin berpengaruh terhadap keputusan.
Penelitian  selanjutnya dapat memperpanjang periode penelitian agar

mampu memberikan hasil penelitian yang lebin baik.
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