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MOTTO 

 

-(GISTHI GANDARI)- 

“ KETIKA ENGKAU TERPIKIR UNTUK MENYERAH DI TENGAH-

TENGAH PERJUANGANMU, INGATLAH ORANG-ORANG YANG INGIN 

ENGKAU BAHAGIAKAN” 
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THE INFLUENCE OF THE TAX, TUNNELING INCENTIVE, AND 

MECHANIS BONUS TOWARD TRANSFER PRICING DECISION ON 

MANUFACTURE COMPANY LISTED IN INDONESIAN STOCK 

EXCHANGE  

  

Yasfiana Nuril Indriaswari 
STIE Perbanas Surabaya 

E-mail: 2013310784@students.perbanas.ac.id 

Jalan Nginden Semolo 34-36 Surabaya 60118, Indonesia 

ABSTRACT 

Transfer pricing is a way that conducted by a multinational company to do tax 
avoidance. Concentrated ownership structure makes the majority shareholders 
tend to do the tunneling that could lost minority shareholders. The company that 

set bonus mechanism based on the profits will make management or the board of 
directors tend to a profit manipulation. The aim of this research is to analyze the 

influence of tax, tunneling incentive and bonus mechanism toward transfer 
pricing decision taken by manufacturing companies listed in Indonesia Stock 
Exchange. The sample used on this study is manufacturing company listed on 

the Indonesia Stock Exchange for years 2012-2014 totaling 69 companies that 
the sample is taken by purposive sampling method. The analysis technique used 

on this study is a analysis binary logistic regression. The result of this study 
shows that tax and tunneling incentive have significantly effect on transfer 
pricing. Good corporate governance is not significant to transfer pricing. 

 
Keywords: Transfer pricing, tax, tunneling incentive, mechanism bonus 
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ABSTRAK 

Transfer pricing merupakan salah satu cara yang dilakukan oleh perusahaan 

multinasional untuk melakukan penghindaraan pajak. Struktur kepemilikan yang  
terkonsentrasi membuat pemegang saham mayoritas cenderung melakukan 
tunneling yang dapat merugikan pemegang saham minoritas. Perusahaan yang 

menetapkan mekanisme bonus berdasarkan pada besarnya laba akan membuat 
manajemen atau para direksi cenderung melakukan manipulasi laba. Tujuan dari 

penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh pajak, tunneling incentive, dan 
mekanisme bonus terhadap keputusan transfer pricing pada perusahaan 
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel penelitian yang 

digunakan pada penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia tahun 2012-2014 yang berjumlah 69 perusahaan dengan 
teknik pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling. Teknik 

analisis data yang digunakan pada penelitian ini adalah analisis regresi logistic. 
Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa pajak dan tunneling incentive 

berpengaruh signifikan terhadap keputusan transfer pricing. Sementara 
mekanisme bonus tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan transfer 
pricing.  

 
Kata Kunci: Transfer pricing, pajak, tunneling incentive, mekanisme bonus 
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