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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Keputusan Pendanaan 

yang diukur denganDebt Equity Ratio dan Kebijakan Dividen yang diukur dengan 

Dividend Payout Ratio terhadap Nilai Perusahaan yang diukur menggunakan 

Price Book Value.Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 108 

perusahaan manufaktur yang berada di sektor konsumsi dari tahun 2012 hingga 

2015 yang menerbitkan laporan keuangannya secara lengkap dan terdaftardi Bursa 

Efek Indonesia.  

Berdasarkan hasil output SPSS pada tabel 4.11 maka dapat dilakukan 

pengujian hipotesis sebagai berikut: 

1) Pengujian Hipotesis Pertama 

Hasil dari penelitian ini memperlihatkan bahwa perusahaan manuaktur 

sektor konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012 

hingga 2015 cenderung mengalami penurunan nilai perusahaan yang 

disebabkan oleh banyaknya perusahaan yang memiliki total liabilitas yang 

lebih besar dibandingkan dengan total ekuitasnya. Hal ini berarti banyak 

perusahaan yang kurang baik dalam menentukan proporsi liabilitasnya. 

Maka dari itu dapat disimpulkan bahwa keputusan pendanaandengan proksi 

debt equity ratioyang tinggi berpengaruh terhadap menurunnya nilai 

perusahaan. 
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2) Pengujian Hipotesis Kedua 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kebijakan dividen yang diputuskan 

oleh perusahaan dapat mempengaruhi nilai perusahaan yang cenderung 

berfluktuatif. Hal ini disebabkan oleh perbedaan kebijakan perusahaan 

dalam membagi dividennya. Maka dari itu dapat ditarik kesimpulan bahwa 

kebijakan dividendengan proksi dividend payout ratio berpengaruh 

terhadapnilai perusahaan. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki keterbatasan-keterbatasan yang dapat mempengaruhi 

hasil penelitian. Adapun keterbatasan-keterbatasan dalam penelitian ini sebagai 

berikut: 

Peneliti menggunakan variabel independen Dividend Payout Ratio 

tahun 2015 yang tidak dapat dideteksi sepanjang tahun berjalan, 

dikarenakan dividen untuk tahun buku 2015 kebanyakan dibagi pada 

tahun 2016 dan untuk laporan keuangan tahun 2016 yang telah diaudit 

baru akan terbit pada tahun 2017. Maka dari itu untuk Dividend Payout 

Ratio pada tahun 2015 peneliti menggunakan laporan keuangan 

triwulanan yang bersumber dari www.idx.co.id 
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5.2 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian ini, maka dapat diajukan saran untuk penelitian 

selanjutnya adalah sebagai berikut : 

1) Sebaiknya peneliti selanjutnya menggunakan sampel perusahaan yang 

lebih banyak agar tingkat generalisasi dari hasil penelitian lebih tinggi. 

2) Sebaiknya peneliti selanjutnya meneliti perbandingan alasan atau 

menganalisis alasan perusahaan tidak membagi dividen setiap 

tahunnya. 

3) Sebaiknya peneliti selanjutnya meneliti perbandingan antara perusahaan 

sebelum membagi dividen dengan setelah membagi dividen. 
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