BABYV

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh kebijakan dividen,
kebijakan hutang, kebijakan investasi-dan profitabilitas pada nilai perusahaan.
Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2011-2014. Berdasarkan kriteria
sampel yang telah ditentukan maka didapatkan 19 perusahaan manufaktur selama
periode 2011-2014. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah Tobin’s
Q sebagai variabel terikat, sedangkan DPR, DER, TAG dan ROE sebagai variabel
bebas. Dari hasil analisis deskriptif maupun pengujian hipotesis menggunakan
analisis regresi linier berganda dapat disimpulkan bahwa:

1.Secara simultan kebijakan dividen, kebijakan hutang, kebijakan investasi
dan profitabilitas berpengaruh signifikan pada nilai perusahaan.

2. Kebijakan dividen yang diproksikan dengan Dividend Payout Ratio (DPR)
berpengaruh positif tetapi tidak signifikan pada nilai perusahaan (Tobin’s
Q).

3. Kebijakan hutang yang diproksikan dengan Debt to Equity Ratio (DER)
berpengaruh positif signifikan pada nilai perusahaan (Tobin’s Q).

4. Kebijakan investasi yang diproksikan dengan Total Asset Growth (TAG)

berpengaruh negatif dan tidak signifikan pada nilai perusahaan (Tobin’s

Q).
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Profitabilitas yang diproksikan dengan Return on Equity (ROE)
berpengaruh negatif dan tidak signifikan pada nilai perusahaan (Tobin’s

Q).

Keterbatasan Penelitian

Pada penelitian ini masih terdapat keterbatasan yang mempengaruhi hasil

dari penelitian, diantaranya yaitu:

1.

5.3

Penelitian ini hanya menggunakan sampel pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Variabel yang digunakan dalam penelitian ini hanya sebatas kebijakan
dividen, kebijakan hutang, kebijakan investasi dan profitabilitas dan hanya
satu rasio yang digunakan dalam setiap variabel penelitian ini yaitu DPR,
DER, TAG dan ROE.
Periode penelitian yang digunakan hanya empat tahun saja yaitu periode
2011-2014.
Tidak semua perusahaan membagikan dividen tunai secara berturut-turut
selama periode penelitian.
PT Multi Bintang Indonesia Tbk (MLBI) dan PT Sepatu Bata Tbk
(BATA) perlu dikaji kembali tentang pembayaran dividennya yang tiap
tahunnya mengalami perubahan nominal yang cukup banyak, hal ini
mengindikasikan bahwa MLBI dan BATA melakukan stock split.

Saran

Dari penelitian ini, peneliti memberikan saran kepada semua pihak yang

menggunakan hasil penelitian ini sebagai referensi, diantaranya yaitu:
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Bagi investor untuk lebih memerhatikan beberapa kebijakan yang diambil
oleh sebuah perusahaan terlibat nilai perusahaan karena akan menyangkut
tentang keuntungan yang diperoleh oleh investor sendiri.

Bagi peneliti selanjutnya sebaiknya menambahkan jumlah periode
penelitian sehingga dimungkinkan mendapatkan jumlah sampel yang lebih
banyak dan menambahkan variabel lain seperti ukuran perusahaan,
kepemilikan manajerial, risiko usaha, jenis usaha, tingkat inflasi, suku
bunga, nilai tukar rupiah, indeks saham, kebijakan pemerintah, struktur
kepemilikan perusahaan, dan kondisi ekonomi yang dimungkinkan dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Dan untuk mengkaji kembali khusus PT
Multi Bintang Indonesia Tbk dan PT Sepatu Bata Tbk bahwa data yang
tidak normal.

Bagi perusahaan, sebaiknya memperhatikan kebijakan hutang, karena
memiliki pengaruh yang cukup besar dalam meningkatkan nilai
perusahaan jika dikelola secara efisien dan efektif. Perusahaan yang
menggunakan hutang akan mengurangi pembayaran biaya pajak (zax
deductible) sehingga akan menghasilkan laba bersih lebih tinggi untuk

dibagikan kepada investor.
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